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LOSUNG

Bearbeitungszeit: 40 Minuten

Zur Beachtung:

1.  Uberpriifen Sie die Vollstandigkeit der Klausur:

2. Die Klausur umfasst 8 Seiten (einschl. dieses Deckblatts)

3. Benutzen Sie fur Ihre Ausfihrungen die vorgesehenen Lésungsfelder. Reichen diese
nicht aus, benutzen Sie die Riickseiten der Blatter. Bitte schreiben und zeichnen Sie
nicht mit Bleistift .

4.  Hilfsmittel: nichtprogrammierbarer Taschenrechner

Aufgabe 1 2 3 4 Summe Note

maximale Punktzahl 5 8 14,5 12,5 40

erreichte Punktzahl
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Aufgabe 1: Effizienz des Finanzmarkts

Erlautern Sie kurz die Idee des Konzepts der ,Effizienz des Finanzmarkts® [5 Punkte]

LOsung:

Auf einem effizienten Finanzmarkt 0,5
bildet sich ein Preis 0,5
unter Wettbewerbsbedingungen 1
der die relevanten 0,5
Informationen 1
korrekt 0,5
und schnell 0,5
berlcksichtigt 0,5

Aufgabe 2: Geld
a) Nennen Sie die drei Funktionen des Geldes. [3 Punkte]
Losung:
- Wertaufbewahrung (1)
- Tauschmittel (oder: Zahlungsmittel) (1)
- Recheneinheit (1)
b) Geben Sie kurz an, weshalb Guter (Waren, Dienstleistungen, ...) nicht direkt gegenei-
nander getauscht werden, sondern unter Zwischenschaltung von Geld. [2 Punkte]

Losung: Um Transaktionskosten (oder: Informationskosten) zu reduzieren

(1) (1)
c) Sie verkaufen lhr Auto und akzeptieren Geld als Gegenleistung. Auf welcher Annahme
basiert diese Akzeptanz von Geld? [3 Punkte]
LOsung:
dass Geld akzeptiert wird  als Tauschmittel bei meinem folgenden Kauf
1) (1) (1)
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Aufgabe 3

Die beiden Tabellen im Anhang enthalten Daten fir die ,Vermdgensbildung und ihre Finan-
zierung"” fur Deutschland 2006.

a) Enthalt die Tabelle BestandsgrofRen oder Stromgrofien? [2 Punkte]
LOsung:
StromgroRen (2 Punkte)

b) War der Sektor ,Staat (insgesamt)“ in 2006 ein Geldgeber oder ein Geldnehmer?

Begriinden Sie lhre Antwort [4 Punkte]
LOsung:
Geldnehmer (2 Punkte)
Finanzierungssaldo (oder: Nettogeldvermdgensbildung) (1 Punkt)
negativ
(1 Punkt)

(oder: Finanzierungsdefizit (2 Punkte))

c) Was war die wichtigste Anlageform des Sektors ,Private Haushalte und private Or-

ganisationen ohne Erwerbszweck” in 2006? [2 Punkte]
LOsung:
Anspriche gegenuber Versicherungen (2 Punkte)

(oder: langerfristige Anspriche gegentber Versicherungen)
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d) War Deutschland 2006 Geldgeber oder Geldnehmer gegeniiber dem Ausland? Be-
grinden Sie Antwort. [3 Punkte]

LOsung:

Geldgeber (1 Punkt)

Grund: negativer Finanzierungssaldo (oder: Nettogeldvermégensbildung) (1 Punkt)

des Sektors ,Ubrige Welt" (1 Punkt)

e) Die Position ,Geldmarktpapiere* des Sektors ,Ubrige Welt* im Bereich der ,Geldver-
maogensbildung” weist einen negativen Wert (- 1,44) auf.

e; Was heil3t das? [2 Punkte]

Losung:

Der Sektor hat

per Saldo (0,5 Punkt)
Geldmarktpapiere

an Inlander (0,5 Punkt)

verkauft (1 Punkt)

e, Was bedeutet es fur die Mittelbeschaffung durch Aul3enfinanzierung des Sektors?
[1,5 Punkte]

LOsung:
In dieser Hohe (0,5 Punkte)
braucht keine Auf3enfinanzierung (1 Punkt)
zu erfolgen
(oder: Aul3enfinanzierung kann

entsprechend 0,5
niedriger sein 1)
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Aufgabe 4

Gegeben ist die folgende Grafik:

A

C2a Y2

- CL Yy
Y1
a) Wir betrachten die Kurve AY Y .
a; Was stellt die Kurve dar? [2 Punkte]
LOsung:
Intertemporale (1 Punkt)
Transformationskurve (oder: Produktionsmdglichkeitenkurve (1 Punkt)

oder: Konsummaglickeitenkurve)
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a; Wieso kann die Produktion der zweiten Periode (Y,) gré3er werden als die Produk-
tion der ersten Periode (Y1)? [2,5 Punkte]

Losung: durch Investition in der ersten Periode
2 (0,5)

az Warum hat die Kurve in ihrem oberen Teil eine negative Steigung? [3 Punkte]
LOsung:
Eine Erhéhung von Y, (1)
verringert die Konsummaoglichkeiten der ersten Periode (2)
(oder: erfordert erhohte Investitionen der ersten Periode)
a4 Warum verlauft die Kurve in ihnrem oberen Teil konkav? [3 Punkte]
LOsung:
Abnehmende Grenzproduktivitat der Investition (oder: des Kapitals)
(1.5) 1) (0,5)
b) Was stellt die Gerade in dem Bild dar? [2 Punkte]
LOsung:

Finanzmarktgerade (2)
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Anhang:
Mrd €
Inlandische nichtfinanzielle sektoren
Private Haus- Staat
hatte und pri- | Micht-
vate Organisa- | finanzielle
tionen ohne Kapitalgesell- Gebletskorper- |Sozlalersiche-
Position Erwerbszweck | schaften Insgesamt schaften rungen Insgesant
Sachvermégensbildung und Sparen
Mettolnvestitionan 35,57 3871 - 410 - 388 - 024 70,18
Bruttolnvestitionen 140,95 232,77 32,39 77 0,62 406,11
Abschrelbungen 105,38 194,06 36,49 35,63 0,86 335,93
Nettozugang an nichtproduzierten
Vermogensgitern 0,96 0,47 - 143 - 143 0,00 0,00
sparen und Vermogensabertragungen 173,33 62,51 - 4363 - 4834 4,71 192,21
sparen 159,96 50,39 - 2242 - 2722 4,80 187,93
Vermogensobertragungen (netto) 13,37 12,12 - 21,21 - 21,12 - 0,09 4,78
Finanzlerungsiberschuss/-defizit 3) 136,80 2333 - 3810 - 4305 485 122,03
Statistische Differenz 4) . 15,73 . 15,73
Geldvermégensbildung
W ahrungsgold und Sonderziehungsrechte . . B . . .
Bargeld und Elnlagen 4253 27,51 31,99 B35 23 64 102,03

Bargeld und sichteinlagen 19,65 11,90 5,68 2,07 3,61 37,22

Termingelder 5 31,86 15,84 26,62 6,50 20,13 74,32

spareinlagen - 1§02 - o041 - 037 - 029 - 007 - 16,80

sparbriefe 7,04 0,18 0,06 0,08 0,02 7,28
Galdmarktpaplere 0,98 7,16 0,03 0,03 . 818
Rentenwerte 20,90 - 269 0,85 1,28 - 043 19,06
Finanzderivate . 1,48 - 0,30 - 0,30 . 1,15
Aktlen - 500 10,67 - o7 - 0,90 0,19 4,96
sonstige Betelllgungen 2,85 51,32 - 051 - 051 . 53,76
Investmentzertifikate - 245 - 816 1,25 0,60 0,65 - 837
Kredite . 2436 0 —- 343 - 358 0,13 20,94

Kurzfristige Kredite . 18,15 1,63 1,63 . 19,78

Langerfristige Kredite . 22| ol - 508 - 520 0,13 1,16
Ansproche gegenaber Versicherungen 2) 66,11 1,42 0,02 0,02 67,55

Kurzfristige Ansproche 2,07 1,42 0,02 0,02 3,51

Lamgerfristige Anspriche 64,04 . . . 64,04
Ansprioche aus Penslonsrickstellungen 10,26 . . . . 10,26
sonstige Forderungen - 495 53,00 - 19,15 1,02 - 2017 28,90
Insgesamt 131,33 166,05 | o 10,04 6,03 4,01 307,42
AuBenfinanzierung
Bargeld und Elnlagen . . 0,50 0,50 0,50

Bargeld und sichteinlagen . . 0,50 0,50 0,50

Termingelder 5 . . .

Sparelnlagen . . .

Sparbriefe . . .

Geldmarktpaplere . 0,83 0,81 0,81 1,64
Rentenwerte . 12,83 52,05 52,05 64 98
Finanzderivate . . B .
Aktlan . 5,69 . 5,60
Sonstige Betelligungen . 31,63 . . 31,63
Investmentzertifikate . . B . . .
Kredite - 510 7470 @0 - G41 - 548 - 094 63,10

Kurzfristige Kredite - 544 30,47 5,83 6,76 - 093 30,86

Langerfristige Kredite 0,34 a123| o0 - 1224 - 1223 - om 3233
Anspriche gegenober Versicherungen 2 . . .

Kurzfristige Ansproche . . .

Lamgerfristige Ansprache . . . .
Ansprioche aus Penslonsrickstellungen . 817 . . 817
Sonstige Verbindlichkelten - 0,37 - 6,06 1,20 1,20 - 6,13
Insgesamt - 547 126,99 | o 48,14 49,08 - 094 169,66
Mettogeldvermogensbildung & 136,80 39,06 - 3810 - 4305 4,95 137,76

1 Kreditinstitute einschl. Dewtsche Bundesbank, Bausparkassen und Geld-
marktfonds. — 2 Elnschl. Penslonskassen und -fonds, Sterbekassen sowle be-

rufsstandische Versorgungswerke und Zusatzverscrgungselnrichtungen. —
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Inlandische finanzielle Sektoren

Monetare
Flnamz- Sonstige Versicherun- ~ Sektoren
Institute 10 FImanzlnstitute |gen2) Insgesamt Ubrige Welt Insgesamt Position
Sachvermégensbildung und Sparen
- 235 0,04 - 1,13 - 3Mm . 66,74 | Mettolnvestitionen
2,57 011 1,33 4,01 . 410,12  Bruttolnvestitionen
492 0,07 246 7,45 . 343 38 Abschrelbungen
Nettozugang an nichitproduzierten
- - - - 0,00 - | wermbgensgotern
30,41 1,57 - 3,00 28,89 — 154,36 66,74 | Sparen und Vermogensabertragungen
30,41 1,57 0,99 32,97 - 154,16 66,74 Sparen
0,00 0,00 - 408 - 4,08 - 0,20 - vermidgensobertragungen (netta)
32,76 1,53 - 1,96 3233 - 15436 - | Finanzierungsoberschussi-defizit 3)
. . . . - 15,73 - | statistische Differenz &
Geldvermégensbildung
0,10 . . 0,10 - 0,10 -| wahrungsgold und sonderziehungsrechte
148,53 15,07 34,23 197,83 64,35 364,20 | Bargeld und Einlagen
50,24 819 3,08 61,51 94 68 193,41 Bargeld und sichteinlagen
98,29 6,93 3211 137,33 - 30,3 181,35| Termingelder 5)
. - 002 - om - 004 - 018 - 17,02| spareinlagen
B - 003 - 0,95 - 098 0,16 6,45| Sparbriefe
8,05 0,56 0,56 9,17 - 1,44 15,90 | Geldmarktpaplere
63,42 20,89 2,13 85,44 118,03 223,53 | Renterwerte
317 2,02 . 519 . 6,34 Finanzderlvate
18,83 - 1247 - 089 5,47 20,45 30,88 | Aktlen
4,30 - 438 10,72 10,63 27,80 92,18 | sonstige Betalligungen
14,68 11,66 2204 48,38 B,26 47,26 | Investmentzertifikate
- 209 9,29 0,47 6,77 76,67 104,37 | Kredite
- 53 8,79 - 508 - 281 33,97 51,14| Kurzfristige Kredite
2,32 0,50 6,56 9,37 42,70 53,23| Langerfristige Kredite
. . . . - 3,05 64,50 | Ansproche gegenober versicherungen 2}
. . . . - 3,01 0,50) Kurzfristige Anspriche
. . . . - 0,04 64,00| Langerfristige Ansproche
. . . . . 10,26 | Ansproche aus Pensionsrockstellungen
28,28 0,03 545 33,76 5,33 67,99 | Sonstige Forderungen
286,35 42,65 74,72 403,72 316,29 1 027,43 | Insgesamt
AuBenfinanzierung
190,39 0,75 . 191,14 172,57 364,20 Bargeld und Einlagen
142, 0,66 . 142,67 S0,24 193,41| Bargeld und Sichtelnlagen
5B, 04 0,00 . 59,02 122,33 181,35 | Termingelder
- 17,02 . . - 17,02 . - 17,02| Spareinlagen
6,46 . . 6,46 . 646| sparbriefa
6,18 0,99 . 7,18 7,09 15,90 | Geldmarktpaplere
22,05 2,65 0,12 24,82 133,73 223,53 | Rentemwerte
. - . - 6,34 6,34 | Finanzderivate
1,54 - 1,00 N R E] 0,41 24,78 30,88 | Aktlen
- 0,03 0,24 . 0,22 60,34 92,18 | sonstige Betelligungen
0,13 19,40 . 19,53 27,73 47,26 | Investmentzertifikate
. 7,34 3,43 10,78 30,41 104,37 | Kredite
. 818 1,01 9,19 11,10 51,14| Kurzfristige Kredite
. - 083 242 1,59 19,31 53,23| Langerfristige Kredite
. . 64,07 64,07 0,43 64,50 | Ansproche gegenober versicherungen 2}
. . 0,50 0,50 . 0,50) Kurzfristige Anspriche
. . &3,57 63,57 0,43 64,00 | Langerfristige Ansproche
1,29 - 0,01 0,81 2,09 . 10,26 | Ansproche aus Pensionsrackstellungen
32,03 10,76 B,37 51,16 22,96 57,99 Sonstige Verbindlichkerten
253,50 41,12 76,68 371,39 486,38 1027,43 | Insgesamt
32,76 1,53 - 1,96 32,33 - 170,09 - | Nettogeldvermogensbildung 8
4 Nettogeldvermogensbildung  abzoglich  Finanzierungsoberschuss. —  finanzierung. o Bel der summenbildung wurden die Innersektoralen strome

5 Elnschl. Bauspareinlagen. — & Geldvermogensbildung abzoglich AuBen- nicht mitaddiert.
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