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Bearbeitungszeit: 40 Minuten

Zur Beachtung:

1. Die Klausur umfasst 7 Seiten (einschl. dieses Deckblatts). Bitte Uberprifen Sie die
Vollstandigkeit der Klausur.

2. Benutzen Sie fur Ihre Ausfiihrungen die vorgesehenen Losungsfelder. Reichen diese
nicht aus, benutzen Sie die Rickseiten der Blatter.

3. Bitte schreiben und zeichnen Sie nicht mit Bleistift.

4. Hilfsmittel: nichtprogrammierbarer Taschenrechner

Aufgabe 1 2 3 4 Summe Note

maximale Punktzahl 10 16 8 6 40

erreichte Punktzahl
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Aufgabe 1: Empirische Finanzmarktdaten des Eurogebiets

Die Tabellen im Anhang zeigen einen Teil der ,Integrierten Wirtschafts- und Finanzkonten®
des Eurogebiets fur das erste Vierteljahr 2014, namlich die ,Passiva“.

a) Wir betrachten den Sektor ,Nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften®. War er im ersten
Vierteljahr 2014 Geldgeber oder Geldnehmer? Mit welchem Betrag? Bitte nennen
Sie auch den Namen der Zeile, anhand derer Sie Geldgeber und —nehmer unter-

scheiden. [5 Punkte]
Losung:
Geldgeber (2)
Betrag: 31 (2)
Transaktionsbedingte finanzielle Reinvermdgensanderung (2)

b) Berechnen Sie auf zwei Wegen die Anderung der Verbindlichkeiten des Sektors
.Nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften“ im Verlauf des ersten Vierteljahrs 2014.
[5 Punkte]

Lésung: 28973 - 28691 = 282
1) 1) (0,5)

-46 + 328 282
1) 1) (0.5)
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Aufgabe 2: Entscheidung bei Risiko

a) Was ist der Unterschied zwischen einer Situation der Ungewissheit und einer Situation
des Risikos?

[6 Punkte]
Losung:

Wahrscheinlichkeiten der Umweltzustande:

1) (1)
Ungewissheit: sind unbekannt (2)

Risiko: sind bekannt (2)

b) Eine Entscheidungsregel bei Risiko ist das Bayes-Kriterium, auch als ,u-Kriterium*
bezeichnet. Erlautern Sie die Idee dieses Kriteriums.

[3 Punkte]
Losung: Alternativen nach Erwartungswert ihrer Ergebnisse beurteilt

) 1)

c) Ein Investor befindet sich in der Situation des Risikos. Er mdchte eine Entscheidung
zwischen den Anlagen A und B treffen. Fir diese Anlagen werden die in der folgen-
den Tabelle ausgewiesenen Renditen in den Umweltzustanden s; und s, erwartet.

Was ist die beste Investitionsméglichkeit nach dem Bayes-Kriterium? Begriinden Sie
Ihre Antwort anhand einer geeigneten Berechnung.

[7 Punkte]
S1 S2
A 18 0
B 12 3
Wi 0,4 0,6

Losung:

Alternative A (1)

A (18 - 04 + 0)

= 72
(0.5) (0.5) (1) (1)

B: (12 -04 + 3-06 ) = 6,6
(0.5) (0.5) (0.5) (0.5) (1)
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Aufgabe 3: Intertemporales Verhalten bei zeitlicher Indifferenz

Mit der folgenden Grafik analysieren wir das Verhalten eines Unternehmer-Haushalts mit
zeitlicher Indifferenz.
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a) Angenommen, der Unternehmer-Haushalt hat keinen Zugang zum Kapitalmarkt. Bitte
zeichnen Sie fir diesen Fall seinen Optimalpunkt X einschlie3lich der entsprechenden

Indifferenzkurve. Tragen Sie auf der Abszisse den heutigen Konsum als C? einund die
Investition als 1; . [4 Punkte]
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Losung:

C21 Y2

1)
fana=1
| Q.
' - CuLY:
@) C{ vq
lL (1)

b) Nun nehmen wir an, dass Zugang zum Kapitalmarkt besteht, und zwar sowohl zur Geld-
anlage als auch zur Kreditaufnahme. Der Kapitalmarktzins moge positiv sein, z. B. 5 %.
Unter welcher Voraussetzung wird die Investition |, steigen? Bitte begriinden Sie kurz
Ihre Antwort. (Eine Zeichnung ist nicht verlangt.) [4 Punkte]

LOsung: [, steigt,
wenn die Grenzproduktivitat des Kapitals (1)
(oder: die Steigung der Transformationskurve)

im Punkt X (1)

(oder: im bisherigen Optimum)
groBBerist (1)

als der Marktzins (1)
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Aufgabe 4: Nicht organisierter Finanzmarkt
Wir betrachten einen nicht organisierten Finanzmarkt.
a) Nennen Sie ein Merkmal eines ,nicht organisierten“ Finanzmarkts [2 Punkte]
Losung:
- keine Finanzintermediare (2)
- keinen finanzmarktspezifischen Regelungen (2)

Achtung: maximal 2 Punkte

b) Ein Geldgeber mdchte fir einen kirzeren Zeitraum Mittel anlegen als der Geldnehmer
Mittel aufnehmen méchte.

b; Wie nennt man dies Problem? [2 Punkte]
Loésung: Fristenproblem. (2)

b, Nennen Sie eine Moglichkeit, wie der Geldgeber das Problem Gberwinden kann.
[2 Punkte]

Losung:

- Geldgeber muss seine Frist reduzieren

(1) 1)

- Geldgeber muss Anschlussfinanzierung (oder: weitere Geldnehmer) finden

1) (1)

Achtung: maximal 2 Punkte
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Anhang:

3.1 Noch: Integrierte Wirtschafts- und Finanzkonten nach institutionellen Sektoren

(in Mrd €)
FPaszsiva Euro- FPrivate Nichifinan- MFI: Sonstige | Versicherungs- Staat | Thrige Welt
‘Wihrungs- | Haunshalte ziells Finanz- | gesellschaften
gebiet EKapital- intermediare | und Pemsions-
eesell- kassen
014 Q1 schafiten
Bilanz ma Quartalsbeginn, Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten insgesamt 6001 28 691 31027 17 538 7801 10 975 17087
Wihnmgs gold und Sonderziehungzrechte (3ZRs)
Bargeld und Einlagen 33 2 54 36 0 280 251
Enrzfristige Scimldverschretbungen 77 503 [ 2 528 280
Langfristige Schuldverschreibungen 1020 4255 3137 52 7031 3l
Eredite 6154 B 585 3 898 283 1392 33
Darunrer: Langfristige Eredite 5816 6339 21261 108 2112 -
Anteilsrechie B 15153 2482 10312 51 5 T182
Barsennotierte Aktien 4515 570 02 161 0
Micht bérsemmotierte Aktien und sonstige AnteilsTechte B 10 538 183 2911 37 5
Investmentzertifikate Elo 7108
Versichemmgstechnische Rickstellungen 37 353 T0 1 6743 1
Sonstize Verbindlichkeiten und Finanzderivate 2 3471 1012 27 174 638 522
Finmmziailes Rammvarmsan'! -1 336 13 790 -10 186 85 5 -15 6425
Finanrierungskonto, Transaktionen mit Verbindlichkeiten
Transaktionen mit Verbindlichkeiten insgesammt 11 44 -194 82 120 178 265
Wihnmgspold und SZRs
Bargeld und Einlagen -1 -101 3 0 -7 141
Enrzristige Scimldverschreibungen 4 61 25 0 12 7
Lanzfristige Schuldverschreibungen 18 ko] -2 1 152 45
Eredite -13 -16 i3 15 5 ]
Darunter: Langfristige Eredite -12 -1 3 1 19 -
Anteilsrechie 0 25 12 118 1 0 18
Barsennotierte Akten 13 11 7 0 0
Nicht bérsenmotierte Aktien und sonstige AnteilsTechte 0 11 -14 -5 1 0
Imvestmentzertifikate 15 165
Versichemmgstechnische Rickstellungen 0 1 -1 ] ] 0
Sonstize Verbindlichkeiten und Finanzderivate 33 -17 31 a4 10 16 3
Tranzaktionsbedingte finanzielle Reinvermégensdnderungen' 35 T2 3l 14 10 b1 -a7 35
Konto sonstizer Verinderungen, Verbindlichkeiten
Sonstige Anderungen der Verbindlichkeiten insgesamr 4 328 164 205 4 183 43
Wihnmgspold und SZRs
Bargeld und Einlagen 0 53 ] 0 0 -4
Eurzfristige Schmldverschreibungen ] 0 -1 1] 1] 2
Langfristige Schuldverschreibunzen 2 n 33 ] 172 -28
Eredite 6 -3 -T6 0 0 10
Darunter: Langfristige Eredite L] 1 -28 0 0 -
Anteilsrechte 0 318 110 230 -7 0 5
Barsennotierte Aktien 144 63 16 -2 0
Micht bérsemmotierte Aktien und sonstige AnteilsTechte 0 173 44 123 -4 0
Investmentzertifikate 1 100
Versichemmgstechnische Rickstellungen 0 0 0 ] &7 0
Sonstize Verbindlichkeiten und Finsnzderivate -2 12 -1 ] -13 11 4
Sonstige finanzielle Reinvermégensanderungen'! -52 258 -157 -7 -71 [ -143 76
Bilanz o Quartalsende, Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten insgesamt 6026 18973 30087 18175 T o6 11 336 17395
Wihnmgs gold und S5ZRs
Bargeld und Einlagen iz 2356 E 0 L] 2657
Enrzristige Scimldverschreibunzen gl 564 111 2 541 289
Lanzfristige Schuldverschreibumgen 1039 4181 3149 53 7354 3146
Eredite 6148 B 565 3 836 el 2397 3369
Darunter: Langfristige Eredite 5810 6338 2265 108 2131 -
Anteilsrechie 2 15 496 2805 10 670 536 5 7238
Borsennotierte Aktien 4673 o4 315 159 0
Micht bérsemmatierts Aktien und sonstige AnteilsTechta B 10 823 1326 1931 375 5
Investmentzertifikate B35 T34
Versichemmgstechnische Rickstellungen 37 354 ] 1 G009 1
Sonstige Verbindlichkeiten und Finsnzderivate T34 3 406 102 EL] 17 5683 644
Finanzielles Reimvermdgen™ -1354 14119 -10 312 801 655 4 - 664
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