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Einfiilhrung (Walsh, Kapitel 1.1)

Einflihrung (Walsh, Kapitel 1.1)

e Ziel: Empirische Evidenz (iber das Verhalten makrodkonomischer
Variablen, die Gegenstand des Gebietes “Geldtheorie” sind:

e Geldmenge
e Inflation
e Zinsen
e Qutput
o Arbeitslosigkeit
e Form der Evidenz:
e Kurz- und langfristiges Verhalten

o Auswirkungen der Geldmenge auf den Output.

Giinter W. Beck () Geldtheorie und -politik 11. April, 2011 3 /10



Grundsitzliche Zusammenhinge (Walsh, Kapitel 1.2) Langfristige Zusammenhinge (Walsh, Kapitel 1.2.1)

Langfristige Zusammenhange (Walsh, Kapitel 1.2.1)

e Evidenz (ber den langfristigen Zusammenhang zwischen

Geldmengenwachstum und Inflation (siehe McCandless and Weber,
1995).

Chart 1

Money Growth and Inflation:

AHigh, Positive Correlation

Average Annual Rates of Growth in M2 and in Consumer Prices
During 1960-90 in 110 Countries
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— Positive langfristige Beziehung zwischen Geldmengenwachstum und
Inflation.
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Grundsitzliche Zusammenhinge (Walsh, Kapitel 1.2) Langfristige Zusammenhinge (Walsh, Kapitel 1.2.1)

Langfristige Zusammenhange

e Evidenz liber den langfristigen Zusammenhang zwischen
Geldmengenwachstum und Output (siehe McCandless and Weber,
1995).

Chart 2

Money and Real Output Growth:

No Correlation in the Full Sample . .

Average Annual Rates of Growth in M2

and in Nominal Gross Domestic Product, Deflated by Consumer Prices
During 196090 in 110 Countries
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Soure: nrnational Moreary Fund

— Keine Evidenz beziiglich eines langfristigen Zusammenhangs zwischen
Geldmengenwachstum und Inflation(Quantitatstheorie: MV = PY')
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Grundsitzliche Zusammenhinge (Walsh, Kapitel 1.2)

Langfristige Zusammenhange

Langfristige Zusammenhinge (Walsh, Kapitel 1.2.1)

e Evidenz liber den langfristigen Zusammenhang zwischen
Geldmengenwachstum und nominalen Zinsen (siehe Mishkin, 2009).
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— Evidenz lber eine positive langfristige Beziehung

Geldmengenwachstum und nominalen Zinsen.
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Grundsitzliche Zusammenhinge (Walsh, Kapitel 1.2) Langfristige Zusammenhinge (Walsh, Kapitel 1.2.1)

Langfristige Zusammenhange

o Langfristiger Zusammenhang zwischen der Inflationsrate (7r/"), dem

nominalen (i[) und dem realen (r[r) Zins:

e 1)

— Fishergleichung

e Dariiber hinaus: Da die langfristige Geldmengenwachstumsrate (dm!")
positiv mit der langfristigen Inflationsrate korreliert ist, gilt:

corr (dmi’, it’r> > 0. (2)
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Grundsitzliche Zusammenhinge (Walsh, Kapitel 1.2) Kurzfristige Beziehungen (Walsh, Kapitel 1.2.2)

Kurzfristige Beziehungen (Walsh, Kapitel 1.2.2)

e Evidenz lber die kurzfristige Beziehung Geldmengenwachstum und
Output.
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Figure 1.1
Dynamic correlations, GDP, and M. ;, 1967:1-2008:2.

— Positiver Zusammenhang, die Geldmenge scheint dem Output
vorauszugehen.
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Grundsitzliche Zusammenhinge (Walsh, Kapitel 1.2) Kurzfristige Beziehungen (Walsh, Kapitel 1.2.2)

Kurzfristige Beziehungen

e Evidenz tber die kurzfristige Beziehung zwischen Output, Preisen und
Zinsen.
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Dynamic correlations, output, prices, and interest rates, 1967:1-2008:2.

—> Niedrige nominalen Zinsen scheinen OQutputwachstum vorauszugehen.

— Evidenz fiir eine negative Beziehung zwischen BIP Deflator und
Output.
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Grundsitzliche Zusammenhinge (Walsh, Kapitel 1.2) Kurzfristige Beziehungen (Walsh, Kapitel 1.2.2)

Kurzfristige Beziehungen

e Evidenz uber die Terminstruktur von Zinsen.
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Figure 1.5
Interest rates, 1967:01-2008:09.

— Gleichlauf kurz-, mittel und langfristiger Zinsen.
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