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Ein Portrét des Grafen Johanns des Aelteren zu Nassau-Catzenelnbogen

Er begriindet im Jahre 1584 die Hohe Schule Herborn, ,,nach ihrem Stifter Johannea genannt”, die bis fast zu
Ende des 18. Jahrhunderts als eine Pflanzschule wahren reformierten Glaubens” gilt.

Diese Universa Schola Nassovica Sigenensis ist die Urzelle der Universitat Siegen.

Frontispiz des Bandes von Wilhelm Cuno:
Johann der Aeltere von Nassau — Dillenburg, ein furstlicher Reformator,

Halle an der Saale 1869



S K Bedee

Portrit Franz B6hm

1895 - 1977

Bodo Gemper, Frankfurt am Main, 1960
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Stabilitit im Wandel

Vigilia pretium stabilitatis
in libertas

n manchen zu folgern, mit einem raschen
nd zur einheitlichen Wéahrung lieBen sich
ng nach vorn soll nach dieser Einigung mit
se Vorstellung hat aber leider mehr mit
sbesondere Lander mit
ch nach

rrungen in Europa verleite
Upergang zur dritten Stufe dt_ar wahrungsunion u
die heutigen Probleme vermeiden. Der grgﬁe Sprg
einem Schlag alle Schwierigkeiten beseitigen. Die . '
lllusion als mit der Realitat zu tun. Das beginnt schon damit, dass ins !
den starksten Wechselkursausschlagen weder nach deren eigener Einschatzung no
den Kriterien des Maastricht-Vertrages fur die Wahrungsunion reif sind.

,,Die Verze

Hinzu kommt, dass eine
Wechselkursausschlagen
arden sich nur anders

Diese Lander kénnten also gar nicht dazugehoren.
Einheitswéhrung und eine einheitliche Geldpolitik die den
zugrunde liegenden Probleme sicher nicht lésen konnte. Diese wi
manifestieren. ... In manchen Landern waren dann zum Beispiel noch weit grofBere
Sparanstrengungen der offentlichen Haushalte nétig als bislang vorgesehen, wenn die

die Arbeitslosigkeit in manchen Landern nicht noch vergroBern oder
namlich die innere Flexibilitat eines Landes

Wahrungsunion
wanderungsbewegungen auslosen soll. Wird
iberfordert, kann der Preis fur die einheitliche Wahrung sehr hoch werden.

hen Wahrungsunion als Siindenbock angelastet
onflikte entstehen; auch die weitere Integration
elegentlich vorgeworfen, Bremser
deutig falsch. Wir akzeptieren das
hterfunktion aufgerufen, darauf zu
enn die notwendigen

Das alles kénnte dann der Européisc
werden. Es koénnten nicht nur neue Dauerk
kénnte darunter erheblich leiden. Der Bundesbank wird g
im Prozef3 der europaischen Einigung zu sein. Dies ist ein
Ziel und bejahen es. Wir sehen uns jedoch in unserer Wac
achten, dass die wahrungsunion erst dann Angetreten wird, w

Voraussetzungen vorliegen.”

Prof. Dr. Dr. h. c. muit. Hans Tietmeyer,
Prasident der Deutschen Bundesbank (1993 — 1999),

Vortrag im Rahmen der Kolloquien ,,Hochschule —und Gemeinde* an der Universitat Siegen

am 11. Mai 1995.

,,Kein gutes Rezept”

achen belohnt. Damit werden

,Sparen wird in diesem Zinsumfeld bestraft, Schuldenm
um kurzfristig konjunkturell

langfristig falsche Anreize geschaffen, und das nur,
gegenzusteuern.”

Frage der Herren Johannes Ritter und Holger Steltzner:

,,Die Europé:\ische Zentralbank halt an ihrem Inflationsziel von nahe 2 Prozent unbeirrt fest.
Ist das fur Sie nachvollziehbar?”

Axel Weber:

ur in Europa halte ich dieses Ziel fur kaum

,» Angesichts der Schwache der Konjunkt
enwinds. Der

erreichbar, zumal vor dem Hintergrund des starken d i
: . iy - emographischen Geg
Anteil der 25- bis 65-Jahrigen an der Gesamtbevolkerung sinkt. Mithin nimmt auch das

1
In: .
n: Deutsche Bundesbank, Eurosystem, Ausziige aus Presseartikeln Nr. 44 vom 21. Oktober 2015, S. 21
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X — das beding! €Iné" deflalion rsiven Geldpolitik |osent|. S Siy
-'"epotenﬂal oo sich nicht mit enet B achst Strukturreformen asgy

ErwerbSk‘r’?’kMe"es g ::“ miissen =9 braucgtF?::nzpolitik besser wirkt.” o €ing
lr:nrgnelr?éae es UMgex® it dZ:nedie expansive Geld- un

flexible wirtschatft, dami on Weg der zunehmenden Zentralisieryp, .
e den in Europa o 2 talsch, ja sogar gefahrlich. Dadurch setzen gjg),' "

Weg U y

eg : it ich hier in der Schweiz lebg .. !

_ nicht erst, sel e <
idesten Strukturen durch. Ich h::::ma?il\?e |nnerhalb der EU solliten Aufgaben dOth:i
die rigides haus fir eine AtETNE - o konnen.

i sys[tdeé?‘ c\i/;]orcsie am besten erledigt werden
jert we ' . i i .
ol o aus Brissel nicht immer die bes;in rselngl'iezrzlf(\;eTii\éersch'eden

Dass Emscheldungghen Da wurde versucht ‘D'nges stemg werdar ale gf‘f keing
iniativen d¢¢ verrga:g Dié bestehenden Umverteulyfn?:né' 0 stellen alus gy
Reguli?ruzgeggg; oge; perpetuier, statt sié auf den Prufs
llzu oft akz : .

a hohen Schulden Steuern und Staatsquoten }én. Europ:dgﬂt es,

0 ' i ' -u i

g?rrukturen zu hinterfragen. Doch im Zuggjgdeél vr;srg ert D::fr "a
die besteh;e)nder\werden immer mehr Kompetenzen nach Bruss gert. c!
weitere geben =

o i n3
werden Unterschiede zwischen den Staaten nivelliert.

Angesichts

- Dr. hc. mult. Axel Weber, N
g:g'éi?;nl des Verwaltungsrates der UBS Group AG, Zdrich,

Prasident der Deutschen Bundgsbapk (2004 - 201 1),
Dr. rer. pol. (1987) der Universitét Siegen

er 2015.

Interview, gewahrt der Frankfurter Allgemeinen Zeitung am 20. Oktob

*kk

Stabilitatsorientierung der Bundesbank aus tiefer Uberzeugung

_Die Geldpolitik hat auf den schwersten Wirtschaftseipbruch der Nachkriegszet
reagiert und sie bleibt weiterhin handlungsfahig. Dennoch mussen wir sehen, dass die
Wirksamkeit der ultralockeren Geldpolitik mit der Dauer abnimmt und gleichzeitig die Risiken
und Nebenwirkungen wachsen. Ich denke hier zum Beispiel an Ubertreibungen auf den
Finanzmarkten und an die Probleme firr Lebensversicherungen.

Auch darf das Eurosystem nicht zum Gefangenen der Politik werden. Wir Notenbanker
miissen aus der expansiven Geldpolitik aussteigen kénnen, wenn der Zeitpunkt gekommen

ist. Und zwar auch dann, wenn sich die Politk daran stort, weil die Zinslast fir die
Staatsschulden steigt.™ ...

Notenbanken konnen diese Probleme nicht I6sen. Der U dsung der Euro-
Krise liegt bei der Politik.™ - Der-Schiiissel 20k LEstng

Dr. J_ens Weidmann,
Président der Deutschen Bundesbank.

Interview, gewsihrt der , Siidwest Presse” Ulm, 21. November 2015

-
®Ibid,, S. 21

*Ibid., . 22
“In: D
o eutsche Bundesbank, Euros

X stem, i ,
Ibig. y Auszlige aus Presseartikeln Nr. 49 vom 25, November 2015, S. 8
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Vorbemerkung des Herausgebers

Herr Dr. Jens Weidmann hieI} ein (berzeugendes Pladoyer fiir eine mit Bedacht zu
entwickelnde Architektur fir eine européische Wahrungsunion.

Architektur, so fiihrte der Prasident der Deutschen Bundesbank auf dem ersten
CampusForum an der Universitat Siegen aus, beruht auf drei Prinzipien:

Firmitas, Utilitas und Venustas. Er identifizierte damit die tragenden Pfeiler, die
einem Bauwerk Halt verleihen.

Das gilt vergleichsweise auch fir die angestrebte ,,Europaische Architektur’, die im
Rahmen der KSZE in einem ,,gemeinsamen Haus" Europa gipfeln sollte, wie es seit
dem Fall des ,,Eisernen Vorhanges” und, in der ,Charta von Paris fir ein neues
Europa” im Jahre 1990 konkretisiert, angestrebt wird, was ich erganzend hinzufiigen
mochte.

Die KSZE ist die ,,Konferenz iiber Sicherheit und Zusammenarbeit in Europa*, die im
Jahre 1973 als ein Gesprachsforum fir ost- und westeuropaische Staaten - Kanada
und die U.S.A. einschlieBend - gegriindet worden war. In der Absicht, aufeinander
zuzugehen, um den so genannten ,,Kalten Krieg” zu beenden. Angestrebt wurde, in
der ,,SchluBakte von Helsinki” im Jahre 1975 vereinbart, gemeinsam an Projekten zu
arbeiten, die zur Abriistung beitragen soliten. Durch eine Zusammenarbeit in
Wissenschaft, Wirtschaft und Kultur erhoffte man sich politisch mehr Sicherheit mit
dem Ziele, den ,Eisernen Vorhang” durchlassiger zu machen, um durch die
Verwirklichung der Menschenrechte die Zone des Friedens Uber den atlantischen
Raum hinaus auch in den Ostblock hinein auszudehnen. Das ist in weiten Bereichen
gelungen. Die Europaische Union besteht aus 28 Mitgliedstaaten, davon 19 mit dem
EURO wahrungswirtschaftlich in der ,,Euro-Zone* vereint.

Die Bundeskanzlerin der Bundesrepublik Deutschland, Frau Dr. Angela Merkel, hat
in ihrer Regierungserklarung am 29. Januar 2014 nachdenklich ausgefihrt:

,Wir haben zwar eine Wirtschafts- und Wahrungsunion, in der nationale
Entscheidungen jeweils Auswirkungen auf alle anderen Mitgliedstaaten der
Wahrungsunion haben, aber wir haben auch eine Wahrungsunion, deren
wirtschaftspolitische Koordinierung nach wie vor iiberaus mangelhaft gestaltet ist.”

Dieses Projekt einer europdischen Wahrungsunion verheiBt — so wie es jetzt
handhabt wird — in der Tat wenig Zuversicht, lasst doch kein Geringerer als der
ehemalige Chefvolkswirt der Europaischen Zentralbank (EZB) bereits im Jahre 2012
in deutlichen Worten erkennen: die Europaische Zentralbank ,,macht sich jetzt zum
Gefangenen der Politik.” Kann es da um die Unabhangigkeit der EZB gut bestellt

sein, wenn der fir bedachte AuBerungen bekannte Herr Professor Otmar Issing
erkennen lasst:

. Man hilft Europa nicht, wenn man Deutschland auch in Not bringt, indem es S‘lCh
bernimmt mit immer mehr Haftung fir die Schulden anderer.” Folgerichtig pladiert
Otmar Issing dafir, ,,Endlich Reformen durchzufthren, die dafir sorgen, das§ das
Wachstum in diesen Landern (die sich tber Gebdhr verschulden, B. G.) gefordert
wird. Denn ohne Wachstum geht es nicht” (Die Welt, 10. August 2012, S.17).
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Dieser Bitte gegenube eigt H idmann sehr aufgeschlosse

¢ sich Herr Dr. Jens Wei 0 s
o ;ageganmi)uerzorlﬂm Siegen im Rahmen der Franz-Bohm-Kolleg o
entstand S

Universitat Siegen

. Gas! tauchte ein  mitten ins normale universitare Leben”, um nicht nyr seip
g’;ﬁlﬁie( Wissen mit den Studierenden zu teilen, sonde‘rn auch um selbst g,
edah;erl wa o denken und wie sie auf seine Botschaft reagieren.

Lesen wir, was uns der Prasident der Deutschen Bundespank, Herr Dr. Jens
Weidmann, aul dem ersten CampusForum an der Universitat Siegen sagte.

Ein langinstiger Ordnungsrahmen fOr den Euro-Raum” ist unabdingbar, damit die
Geldpolitik sich nicht der Gefahr aussetzt, ,vor den Karren der Finanzpolitik
gespannt zu werden. Denn sonst hatte das zur Folge, dass ,,davon namlich
Gefafiren fr die Unabhangigkeit der Notenbank ausgehen,” die doch ,eine zentrale
Voraussetzung dafur ist, dass der Wert des Geldes stabil gehalten werden kann'.

Wir haben auch von Herrn Dr. Weidmann erahr

en, was die Entscheidungstrager tun
konnen und sollten

Woran liegt es aber, dass sie es nicht tun?

Zur LOSL,mg dieser Stabilitatskrise, die die EZB mit ausgelost hat, gehort in der Tal
ai”ﬁn‘;ﬁ;‘; T"*E”U"g der Verantwortlichkeiten von Geld- und Fiskalpolitik”, wie es
naigkeit der Geldpolitik zur Erreichung ihrer riméren Zielsetzung gebote
die das Eurosystem verfolgen soll. g primaren Zielsetzung g
Ist g .
Und, Hggal'i"g:jsvor:rﬂngnge‘2,91 des ESZB, |, die Preisstabilital zu gewahrleisten
soll das ESzR ImoE?r?kFeem"aCh“g“”Q des Zieles der Preisstabilitat moglich 1!
freiem Weltbev'«'e . ang mit dem Grundsatz einer offenen Markiwirtschaft m!

‘ ‘ Wdie aligemeine X chalf
;merstutzen, wie im ,.!-"rolokoug b Wirlschaftspolitik in der Gemeinschi
entralbanker, er die

Satzung des E aischen Systems d¢'
und d ; g des Europaischen Sy
aa0, g 1991 Er Europaischen Zentralbank” ausgefuhrt wird (Vgl. Scheller,

Wirtschafts- und Sozialordnung - FRANZ-BOHM-KOLLEG X1l
goeben zum Vorsitzenden des Verwaltungsrates der Bank fir Internationalen
73hlungsausgleich (BIZ). Basel. gewahlt. wird Herr Dr Waidmann auch in dieser
héchsat ehrenvollen Position seine aufrechte Stabrlitétshanunq ardnungspolitisch
geradiinig auf héchstem Niveau weltweit 71 beweisen varstehen

Mein besonderer Dank gebuhrt nicht nur Herrn Dr Jens Weidmann. sondern auch
Frau Andrea Memberger. die es vermachte, den Besuch des Herm
Bundesbankprasidenten umsichtig in seinen Terminkalender so sinzubauen. dass
sich in Siegen ohne zeitlichen Druck eine geléste Atmosphare sinstellen konnte. dis
es erlaubte, diesem Vortrag auch einen konstruktiven Gedankenaustausch mit den
Studierenden folgen zu lassen. Und Frau Carnline Gierenstein se gedankt, aus dem
Redebeitrag ein Zeitdokument werden zi lassan

Meinen Kollegen, den Professoren Jan Franke-\/iebach und Hans Jurgen Schiosser
verdanken wir es, dass diese raqulars Vorlesung zu sinem snnnerungswirdigen
Ereignis werden und die lebhafte Diskussion sich sffizient in geordnsten Bahnen
voliziehen konnte. Der Herr Bundesbankprasident natts nicht aufqeschlossanar nd
freundlicher sein konnen und ein Kollege meinte zu diessr autgeraumtsn Stimmun

Q
im Hérsaal: ,.Declarant gaudia vultu "

4

Dem Hermn Kanzler, Herrn Ulf Richter. M.B A danke ch nerzlich als Schirmherr
diesem Franz-Bohm-Kolleg wieder seine uneingeschrankts  Aufmerksamkeit
geschenkt zu haben

Fur die erganzenden Einlassungen von Herrn Professor Volker Wulf und fir den
Essay von Herrn Notar Professor Frank Hartmann, die in diesem 3and intellektuell
einen Bogen um die unmissverstandlichen Ausfunrungen des

Herm Bundesbankprasidenten schlagen. sei sehr nerzlich jedankt

Netphen-Grissenbach, am 23. November 2015 Bodo Gemper
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Kapitel 1

Bodo Gemper

Einfuhrende Worte

Sehr geehrter Herr Kanzler, sehr verehrter Herr Grundungsrektor, lieber Herr
Professor Woll, verehrte Anwesende, - begruBen wir jetzt alle zusammen den
prasidenten der Deutschen Bundesbank an der Universitat Siegen!

Herzlich willkommen Herr Dr. Weidmann!

Mit dem Vortrag des Prasidenten der Deutschen Bundesbank, Herrn Dr. rer. pol.
Jens Weidmann, eroffne ich das erste CampusForum Siegen© im Rahmen der
Franz-Béhm-Kollegs der Universitat Siegen.

Den Ausfiihrungen des Herrn Prasidenten wird ein Gedankenaustausch in diesem
Horsaal HC — 3305 folgen, in welchem ich auch den Trager des Alfred-Nobel-
Gedéachtnispreises fur Wirtschaftswissenschaften des Jahres 1986, Professor James
Buchanan, im Jahre 1993 begrif3en durfte.

- Lieber Herr Kollege Franke-Viebach, ich bedanke mich bei Ihnen fur ihre
einleitenden Worte und die groBzigige Geste, lhre heutige Vorlesung diesem
besonderen Zweck zu offnen: Und Sie sind in unserem Kollegium ein
auBergewohnlicher Hochschullehrer, wurden Sie doch selbst aus der
Deutschen Bundesbank zu uns berufen.

- Es gibt drei Glucksmomente fiir einen Hochschullehrer:

- mit studierfahigen sowie studierbereiten Studierenden arbeiten und dieses
zusammen

- mit einigen engagierten, motivierten Kollegen tun zu durfen. Aber auch hin
und wieder einige

- wohimeinende Kapazitaten zu einem Vortrag fur unsere Hochschule an
der Sieg zu gewinnen und diese zu bitten, uns aus ihrem Wirken zu
berichten.

Einen solchen Moment des Gliicks empfinde ich jetzt!

- Ist Herr Dr. Jens Weidmann heute doch extra aus Frankfurt am Main zu uns
gekommen, um uns als der erste Reprasentant der Stabilitat in der
Bundesrepublik Deutschland aus erster Hand aus der , Werkstatt der
Stabilitat” am Main zu berichten, und auch dariber zu sprechen, wie
stabilitatspolitische Erkenntnisse und auf diesen beruhende Entscheidungen
iIm Kontext des Europaischen Systems der Zentralbanken und des EURO-
Systems zustande kommen und dann auch getroffen werden.

Professor yg
an Franke.-Vigh e
V1) den Bungay 26N KUndigt den Uberraschunaenact -
unucsbankpraslaenlen Dr Jen::vcc-';::?n%br?rdbl o
1

begleilel
von Prol Bodo Gemper Dass Herr Dr. Weldmann das vermag, und dass er es als Prasident der

Deutschen Bundesbank auch dart, ist gar nicht so selbstverstandlich, denn die



2 Wirtschatfts- und Sozialordnung — FRANZ-BOH Ko
KoL,

Konzeption der Stabilititspolitik der Deutschen Bundesbank g d

einer harten Auseinandersetzung zwischen Ordnl,ans Er by,
antagonistischen Kréften um die Unabhéngigkeil dieser zentralen NQSD()Img(h
basierend Otenbyy,
aul einem exemplarischen Denken in Ordnungen und auch

aul einem Denken von Personlichkeiten, die weitsichtig und mutig ¢
vorgegeben, klar gewiesen und diesen Pfad dann auch akpjy seien °
gebahnt haben. bst

Meine einfuhrenden Gedanken werden diese These kurz begriinden:

- Herr Dr. Weidmann représentiert die Personlichkeit eines unn
Verfechters einer freiheitlichen Stabilitatspolitik in Deutschland und ip, E
Dass er dieses als Prasident der Deutschen Bundesbank tun kann iulropa
Ergebnis eines hart ausgefochtenen Kampfes um die innere Geslan'usdd‘
Struktur dieser ,,.Zentralbank der Bundesrepublik Deutschland” alg DeS‘ di
Bundesbank", deren ,,Aufgaben mit dem vorrangigen Ziel ..., die Pré'isstatffh"e
zu gewahrlisten”, zu erillen sind (§ 3 Gesetz iiber die Deulsl ity
Bundesbank). Es ging und es geht um die Sicherstellung Che

achgiebigg,

der Etablierung einer robusten wehrhaften Stabilitatspolitik, die inzwisch
europaweit Bewunderung erfahnt. ol

Diesem Bemuhen, diese ordnungspolitische Conditio sine qua non mit einem
Verfassungsrang auszustatten, ging in Westdeutschland ein zahes politisches
Ringen zwischen ordnungspolitisch antagonistischen Kréaften voraus zwischen

- den Verechtern einer freiheitlich-demokratischen Wettbewerbsordnung als
sozialer Marktwirtschaft und

den Verteidigern einer planwirtschaftlich-sozialistischen Wirtschafts- und
Sozialordnung.

Und diesen Kampf haben nicht Theorie geleitete Damen und Herren oder
.. Volkswirtschafts-Mechaniker* ~ (Ludwig ~ Erhard)  ausgefochten,  sondem
Personlichkeiten, die als Intellektuelle ihre Uberzeugung unnachgiebig bekundet
haben und diese auch offentlich zu vertreten verstanden. Herausragend (berzeugte

der Verfechter einer freiheitlich geordneten Wirtschafts- und Sozialordnung,
Herr Dr. Ludwig Erhard. Er stritt fur ,die sozial verpflichtete Marktwirtschaft,
die das einzelne Individuum oben an stellt und der Leistung dann aber auch
den verdienten Ertrag zugute kommen IaBt, die Marktwirtschaft modemer
Pragung" (Erhard 1962: 70), unterstiitzt vom christlich-liberalen Fligel des
politischen Spektrums in Westdeutschland,

heftig bekampft von Herrn Dr. Erik Nélting vom sozialistischen Fligel
politischer Willensbildung im vorkonstitutionellen Raume Westdeutschlands 1
den Besatzungszonen der Westalliierten.
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- B (r Deut
Wi les Kraftemessen um eine neue politische Ordnung fir D
in echtes me:
e w%re?r:nZweiten Waeltkrieg: | |
" Sozialen Marktwirtschatft

| Ordnungssystem der

hatteein ¢ warb fur die von ihm konzipierte

Ludwig Erhard nd
Erhard 1962 ?‘ﬁz)d\e/?rsgzuiggn Marktwirtschaft” (Erhard 1962: 2612 e: i}g}
froiheitiche PO Xt elbstiontrolle” (Erhard 1962: 44), well 8r "™
sowe 101 0 ng war, dass ,Nur WO Freiheit und Bmdungvzfljut
e} Uberzeug:sgll wer'den, _der Staat die sittliche Rechtfemgung.fm g ,
ver;:\illﬂl;nf:g; Volkes zu sprechen, und zu handeln” (Erhard 1962: 293).
im Na

tand" (Erhard 1962: 276), und
f den ,,gesunden Menschenvers :
Erhard Se,tzs e:/l:)rgelrag%ne Argumente, und er bekundete - wie ?r selbs(;
auf sactl Il an die wirtschaftliche Vernunft" (Erhar

-- = er mit dem ,,Appe , ! .
?gzlzu.hgg) "gizzZn Weg der Auflésung der Zwangswirtschaft mit Mut und mit

Emschlossenheit gehen" werde (Erhard 1962: 68). Demgegenuber

einen Gegenkurs einzuschlagen. Selbst

ik Nolting konzeptionell
versuchte Erik HOKRg i schen Bundestag zu Bonn - an Erhard

am 14. Marz 1951 vertrat er im Deut
gewandt - noch die These:

Zwangswirtschaft ist die Erganzung einer freien Wirtschaft, lhrer freien
Wirtschaft“ (1) (zitiert bei Erhard 1964: 124).

In einem Streitgesprach mit Erhard im Dezember 1951 hielt Nolting Ludwig Eflha(d
sogar vor: ,,Ihre Wirtschaftspolitik ist verworren, widerspruchsvoll und _chaptnsch i §|e
sei ,Worte ohne Taten" (zit. bei Erhard 1962: 163), ja, Deutschland sei ,,ein Paradies
fir die Reichen und eine Hélle der Armen” geworden” (Ibidem).

Zur Erinnerung: Die kanzlerwirdigen Kopfe in jenen Tagen waren Dr. Konrad
Adenauer und Dr. Kurt Schumacher.

Der Ausgang dieses ordnungspolitischen Kampfes in den Jahren 1948/49 hat sehr
viel mit dem Datum des heutigen Tages zu tun! Mit dem 23. Mai:

Sind es doch heute genau 65 Jahre, die das Grundgesetz fir die Bundesrepublik
Deutschland besteht, und das in Art. 88 bestimmt:
»Der Bund errichtet eine Wahrungs- und Notenbank als Bundesbank.”

Es war al_)er nicht nur ein Ringen um die bessere Wirtschafts- und Sozialordnung:
Infolge d|ese‘r angestrebten ordnungspolitischen Entscheidung rangen 1948/49

Verfechter einer freiheitlich-privatwirtschaftlichen Ordnung mit denen, die ein

ggbunqe}nes. zentralverwaltungswirtschaftliches System vor Augen hatten, auch um
ie politische Macht, auch um persénliche Gestaltungsmacht: '

g?ﬁ;\eel_nrrr‘\al 23. Mai, aber des Jahres 1956: Hier komme ich auf die
dis Kr;]f'tce ;Bege von Bundeskanzler Dr. Konrad Adenauer zu sprechen, als
berieftsich gr |Be freiheitliche Qrdngng sich langst durchgesetzt hatten. Jetzt
petenz® g er undeskanzler in Kdln vehement auf seine ,,Richtlinienkom-

» die ihm das Grundgesetz im Art. 63 seit 1949 einrdumt, wo es heif3t:
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Herr Dr. Weidma gar der Prototyp eines
verfechters der Stabilitatspoli s sich wieder
vereinigenden Deutschlands

Stabilitétsgemeinschaft im
unnachgiebig und konsequent Rechnung tragen. H
Dissertation der ,,Geldpolitik und der europaischen Wahrungsintegration” gewidmet

und Ihre Ergebnisthesen bei dem hervorragenden Bonner Professor  fur
wirtschaftliche Staatswissenschaften, insbes. Geldtheorie und Geldpolitik, Herrn
Manfred J. M. Neumann, erfolgreich verteidigt. Bei einem Universitatsprofessor, der
den Grund fir sein wissenschaftliches Wirken auch bei der Deutschen Bundesbank

gelegt hat.

Mehr noch:

Herzlichen Dank meine Damen und Herren fur Ih i
. re mir entgege
gespannte Aufmerksamkeit! Darf ich Sie, Herr Dr. Weidmann jegtgur:g?:rra\xlrgs

bitten!
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Grundungsreklor Prof. Artur Woll, Dekan Prof. Volker Wulf

Am Beginn

asi Weidmann
Kanzler UIf Richter, Bundesbankprasident Jens
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Jens Weidmann

Stabilitatspolitische Herausforderungen von Notenbanken:
Preisstabilitat und/oder Finanzstabilitat

1. Einleitung

Sehr geehrter Herr Prof. Gemper, vielen Dank fur die freundliche Einladung und fir
den einleitenden historischen Abriss zur Unabhangigkeit der Bundesbank. Sehr
geehrter Herr Richter. sehr geehrter Herr Prof. Woll, sehr geehrter Herr Prof. Franke-
Viebach. danke. dass Sie Ihre Vorlesung fur die heutige Veranstaltung geopfert
haben. meine sehr geehrten Damen und Herren, liebe Studentinnen und Studenten,
ich freue mich. zur Wahrungsunion und zur Rolle der Notenbank zu sprechen und
anschlieBend mit Thnen zu diskutieren

Diese Veranstaltung ruft Ernnerungen wach: meine letzte Vorlesung als Dozent ist
mittlerweille 10 Jahre her wahrend meine Studentenzeit bereits im letzten
Jahrhundert hegt

Die Atmosphare hier und heute wird nicht nur durch die vielen jungen Gesichter im
Publikum gepragt. sondem auch durch die besondere ZweckmaBigkeit die
Universitatsgebauden hdufig zu eigen i1st. Diese ZweckmaBigkeit ist natirlich kein
Zufall

Bereits im Jahr 84 vor Christus stelite der romische Architekt Vitruv, von dem das
einzige bis heute erhalten gebliebene Werk der antiken Architekturtheorie stammt.
bezogen auf den Hausbau fest:  Architektur beruht auf drei Prinzipien: Firmitas

(Festigkeit, Stabihitat), Utlitas (also Zweckmanigkeit, Nutzlichkeit) und Venustas
(Anmut, Schonheit)*

Diese Prinzipien haben sich seit uber 2000 Jahren fur den Hausbau bewahrt und
landen auch in der Bauweise des AVZ (Allgemeines Verfligungszentrum)
Anwendung. Zugegeben, uber die Schonheit des Gebaudes lasst sich streiten, aber
vielleicht war dies auch gar nicht die vorrangige Absicht des Architekten.

Das tnfft ubrigens auch auf die Bundesbank-Zentrale in Frankfurt zu: unser 13
Stockwerke hohes Hauptgebaude wird in der Presse gerne als ,Betonkoloss" oder
.Betonriegel" bezeichnet, das ,wie eine Trutzburg" im Frankfurter Norden steht und
»mehr durch Masse als durch Eleganz besticht”. Wie Ihr AVZ wurde es in den
1970ern erbaut. Es ist der Stilrichtung des ,Brutalismus" zuzuordnen. Brutalismus
klingt schlimmer, als es ist — der Begriff des ,beton brut‘, des ,rohen Beton“, wurde
durch den franzésischen Architekten Le Corbusier gepragt.

Positiv gewendet kénnte man auch sagen, der Architekt des Bundesbankgebaudes

hatte die Standfestigkeit der Deutschen Bundesbank in geldpolitischen Fragen
versinnbildlichen wollen.
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2. Die Architektur der Wahrungsunion

hitektur gelten mit gewissen Einschrankungen auch fur

nzipien der Arc
e Mitgliedstaaten in einer Art

he Wahrungsunion, unter deren Dach di
sammenleben

Diese drei Pri
die Européisc
Hausgemeinschaft zu

Utilitas: Die wahrungsunion hat unbestrittene Vorteile fur ihre Mitgliedstaaten und

ihre Birgerinnen und Brger.

venustas: Dieses Kriterium lasst sich nur eingeschrankt anwenden, da die
n abstraktes Gebilde ist. Und selbst wenn thre Konstruktion

wahrungsunion ei
sichtbar ware, liegt Schonheit bekanntermafen im Auge des Betrachters.

Und schlieBlich Firmitas: Die Bedeutung dieses Prinzips der Stabilitat st seit
Krisenbeginn ins Bewusstsein geruckt und wird im Fokus meiner weiteren

Ausfihrungen stehen.

Die Architektur der Wahrungsunion beruht wiederum auf vier tragenden Eckpfeilern

1. Die Wahrungsunion ist eine einzigartige Konstruktion aus ener gemeinsamen

Geldpolitik und mittlerweile 19 nationalen Finanzpolitiken. Das ist eine
besondere Herausforderung, da die Entscheidung uber die oftfentlichen
Ausgaben und die zur ihrer Finanzierung notwendigen Schuldenaufnahme in
der Hand der nationalen Regierungen verbleibt, die Lander aber eben uber die
gemeinsame Geldpolitik untereinander verbunden sind. Dabei ist zu beachten,
dass politische Prozesse leicht zu steigenden Ausgapen und damit auch zu
UbermaBiger Verschuldung fihren konnen. Dieser Verschuldungsanreiz wird
in der Wahrungsunion noch verstarkt, weil die Folgen unsolider Politik besser

auf andere Uberwalzt werden konnen.

2. Um fiskalischen Fehlentwicklungen vorzubeugen, hat man sich auf
Fiskalregeln und andere Regeln mit konkreten Verschuldungsgrenzen
geeinigt. Dadurch soll vermieden werden, dass die Regierungen Druck auf de
Geldpolitik ausiiben, etwa weil niedrigere Zinsen eine kostengunstugere
Neuverschuldung der Staaten ermogiichen und eine hohere Inflationsrate die
bestehenden Schulden entwertet

3. Um die nétige Marktdisziplin (das heiBt, schlechtere Fiskalpolitik wird durch
héhere Finanzierungskosten bestraft) als Erganzung zu den Fiskalregeln zu
gewdhrleisten, sieht der Maastricht-Rahmen  enen weitgehenden
Haflungsausschluss vor. In den Vertragen wurde 1992 festgeschrieben, dass
kein Land fir die Schulden eines anderen Landes oder der
Staatengemeinschaft einstehen soll. Das entspricht dem Haltungsprinzip des
bekannten Ordoliberalen Walter Eucken: ,Wer den Nutzen hat, muss auch
den Schaden tragen* Wer aber den Schaden tragen muss, trifft
verantwortungsvolle Entscheidungen

4. Weil auch uber die Notenbankbilanzen Haftungsrsiken vergemeinschaftet
werden konnen, ist es den Notenbanken des Eurosystems untersagt, Euro-
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i eisten :
voller  Erfolg.  Die 1 zunehmenden  Wohistand  bei  einer

Wirtschaftswachstum  und I . 9€ringe.
durchschnittichen Inflationsrate im Euro-Raum. A“erﬁlln_gs war der Boom |, 32
heutigen Krisenlandern auf Pump finanziert, sowohl im privaten als gy, &

offentlichen Sektor.

. ) . der Wahrungsunion in seinen G
Die Krisenbeben erschitterten d.as Haus ) I rundfegye,
und legten nationale Fehlentwicklungen und die SChW?Chen de_s eurOpéisChe;
Ordnungsrahmens offen. Bildlich gesprocljen bekamen die Eckpfeiler des Hause
Risse. Die Statik des Geb&audes war gefdhrdet, manche sahen sogar die Gefah

eines Auseinanderbrechens.

Die Krise hat verschiedene Ursachen, sodass Losungen in verschiedenen Bereiche,
ansetzen mussen. Drei dieser Reformbaustellen méchte ich im Folgenden nane
beleuchten: Schwachen im Bankensystem l6sten die Krise aus, und Schwachen i
Ordnungsrahmen der Wahrungsunion ermdglichten erst die Fehlentwickiungep |,
den Mitgliedstaaten, welche dafir verantwortlich waren, dass sich e
Finanzmarktkrise zu einer Staatsschuldenkrise ausweitete, von der sich der Eyr
Raum nur alimé&hlich erholt.

Um eine Verscharfung der Krise zu verhindern, wurden auch zahireiche
KrisenmaBnahmen eingeleitet. So gewahrten die Mitgliedstaaten zunéchs
Griechenland  bilaterale  Kredite. =~ AuBerdem wurde der  Europaische
Finanzmarktstabilisierungsfonds gegriindet, der neben Griechenland auch Irland und
Portugal finanziell zur Seite sprang. Dieser Fonds wurde spéter durch den
permanenten Europaischen Stabilisierungsmechanismus abgeldst.

Aber auch die Notenbanken des Eurosystems leisteten einen Beitrag: mit einer sei
expansiven  Geldpolitik sowie verschiedenen —unkonventionellen MaBnahmer

versch i " - ! I
o Setza;f:_en sie als Nebeneffekt der Politik Zeit, um notwendige Reformen in Gang

;‘(\:'is:r';:’;]t;nn%smi@nahmep hatten aber auch Nebenwirkungen. Einige diese'
Zum Borspio Wer)l Ohlten die tragenden Prinzipien der Wahrungsunion weiter aus
» well sie das Element der Gemeinschaftshaftung starkten, ohne I
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achhaltigen Uberwindung der Krise mussen nationale Fehlentwicklungen
Zur Q n werden, der Ordnungsrahmen der Wahrungsunion gestarkt und das
b.eho es stemn stabiler aufgestellt und besser reguliert werden. AuBerdem muss die
Finanzsy Verknupfung von maroden Bankbilanzen und unsoliden

hangnisvolle
‘é?;atsf?nanzen durchbrochen werden

3. Reform des Ordnungsrahmens

Bei der Krisenbewaltigung mussen wir sorgfaitig unterscheiden zwischen

rzfristigen KrisenmaBnahmen, die das Haus lediglich abstutzen, und mittel- bis
:(un fristigen Reparaturarbeiten, die die Widerstandsfahigkeit gegenuber erneuten
:risgenbeben starkt. Letzteres bedeutet, dass das Rahmenwerk der Europaischen
wahrungsunion umgebaut werden muss, um die rissigen Pfeiler und Mauem

nachhaltig zu stabilisieren.

Grundsatzlich sind zwei Wege denkbar, um Haftung und Kontrolle wieder ins
Gleichgewicht zu bringen:

Der erste Weg ist die Verwirklichung einer echten Fiskalunion, womoéglich sogar
einer politischen Union. Hierbei waren Haftung und Kontrolle auf europaischer Ebens
angesiedelt. Dazu ware aber eine weitreichende Abgabe nationaler Souveranitat
erforderlich — und ich habe Zweifel, ob der Wille dazu bei Politik und Bevolkerung in
Europa derzeit vorhanden ist und ob die Stabilitatsorientierung sichergestelit bleiot.
AuBerdem wiéren umfassende rechtliche Anderungen in den suropaischen Vertragen
und auch in nationalen Verfassungen notwendig.

Der zweite Weg ist die Hartung des bestenenden Maastricht-Ranmens. Dem
Haftungsprinzip wirde so wieder mehr Geltung verschafft werden. indem die
finanzpolitische Eigenverantwortung unterstrichen wird.

Mit den neuen Fiskalregeln und dem Verfahren zur Erkennung und Beseitigung
makrodkonomischer Ungleichgewichte ist Europa hier einen Schntt in die nchtige
Richtung gegangen. Allerdings mussen diese Regeln auch durchgesetzt werden. Die
ersten Erfahrungen sind hier eher von zahireichen Verschiebungen der Ziele, viel
diskretionarem Spielraum und einer hohen Komplexitat der Entscheidungenfindung
dominiert. Vorsichtig ausgedrlckt bleibt also offen. ob die Bindungswirkung der
neuen Regeln starker ist als die der alten, ob das neue Regelwerk auch tatsachlich
gelebt wird. Hier steht die Europaische Kommission in der Pflicht, aber auch die
Regierungen der groBen Lander mit ihrer Vorbildfunktion fur die restiichen
Mitgliedstaaten.

Eine konsequente Einhaltung des Haftungsprinzips bedeutet in letzter Konsequenz
aber auch, dass Insolvenzen maoglich sein mussen — sowohl von Banken als auch
von Staaten, und zwar ohne dass das Finanzsystem dabei zusammenbricht.

3.1. Die Bankenunion als wesentlicher Stiitzpfeiler

Ein wesentlicher zusatzlicher Stutzpfeiler im geharteten Maastricht-Rahmen ist auch
die Euro_palsche Bankenunion. Es ist mir wichtig zu betonen, dass die Bankenunion
keine Losung fur die derzeitigen Probleme der Mitgliedstaaten ist, sondem helfen



ialordnung — FRANZ-BOHM.
14  Wirischafts- und Sozi2iorening == O
— Die Bankenunion besteht aus

n.
zukiinftigen  Krisen vorzubeuge e'

kann,
Elementen. o )

i kenaufsicht (SSM) stellt elnheml.ch hohja r/:\ufsmhtss.tanda,d
Die gemeinsame Banken ich im November dieses Jahres Starten, dies

. ; ichtl
sicher. Sie wird vorauss! f Hochtouren.

Aufbauarbeiten Jaufen bereits au |
d Abwicklungsmechanismus (SRM) sorg

om Markt genommen Werg
bilitat nicht gefahrdet wird. Hierfur WUrde,i:

jerungs- un
same_Restrukluf glnstitute geordnet v

Der gemein bensfahige

dafir, dass nicht-uberlebensian
konnar, B0 hierdurph S F'rr:'gir::isttadie das Europaische Parlament am 15 A
Marz eine politische Einigung e tl)ank omgriBt 65, s oot ar s ggr'

. i s . .
2014 verabschiedet hat. Die Bunde nd Banken in Schieflage geordng

Bankenunion nun in' Kraft tri
abgewickelt werden konnen.

m Haftungsprinzip vorrangig q_ie Eigemﬂmer und G'éubige,
nach springt ein europaischer Abwicklungsfonds ein
ken speist. Der Steuerzahler wird nur in a”erletmer'

eten koénnen Uu

Kinftig werden gemén de
an den Kosten beteiligt. Erst da
der sich aus Beitrdgen der Ban
Instanz zahlen missen.

i i i inheit, die in der Haftung und Kont
M und SRM bilden eine sinnvolle Elnhen,. : ' rolle
asussball;nciert sind. Denn europdisch beaufsichtigte Institute sollten auch g

europaischer Ebene abgewickelt werden.

Die Bankenunion darf jedoch nicht dazu missbraucht werden, um die unter nationaler
Verantwortung entstandenen Kapitalliicken zu vergemeinschaften. Deshalb ist es
von groBer Bedeutung, dass die laufende Bilanzprifung der 128 SSM-Banken, die
mogliche Altlasten feststellen soll, konsistent, transparent und streng durchgefiiht
wird, damit der SSM nicht mit einer schweren Hypothek startet. Die méglicherweise
aufgedeckten Kapitalliicken sind von den Banken aus eigener Kraft zu schlieRen.
Sollte dies nicht mdglich sein und sollte das Institut Uber ein tragfahiges
Geschéftsmodell verfugen, kann eine Rekapitalisierung durch den jeweiligen Staat
erfolgen. Damit ist der Gleichlauf von Haftung und Kontrolle gewéhrleistet.

Ags dem gleichen Grund ist auch eine gemeinsame Einlagensicherung, die oft als
dritter Baustein der Bankenunion genannt wird, erst langfristig denkbar. Zurzei
bestehen nqch zu viele nationale Einflisse auf die wirtschaftliche Lage der Banken,
al_s dass.dle Lasten méglicher Bankinsolvenzen im Wege einer europaischen
Einlagensicherung vergemeinschaftet werden sollten.
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Regulatorische Flankierung und strukturelle Reformen in den

2. 9
3 Krisenlandern
kenunion soll sicherstellen, dass Banken ihre Verluste in Zukunft selbst
d im Fall der Félle aus dem Markt ausscheiden kénnen. Aber erst wenn das
zip auch in Bezug auf Staaten Anwendung findet, ist die Statik der
fassend gegen mogliche Beben geschitzt.

Die Ban
tragen und,
Haftungsprin:
wahrungsunion um
Die enge Verbindung von Banken und S‘taaten wirkte in der Krise in zwei
Richtungen: straucheln_de Bankgn mussten mit Steuergeldern ge(ette( werden, was
ginige Lander stark in Bedrgn'gms. brachte. Marode Staatsfinanzen brachten
wiederum die Banken in SchYVIerl_gkelten, die groBe Mengen an Staatsanleihen in
ihren Blchern hielten, die betrachtlich an Wert verloren‘hatten.

Manche KrisenmaBnahmen c.i'es Eurpsystems habgn in der Tendenz dazu gefihrt,
dass sich die Banken noch starker mit hochverzinslichen Anleihen von Krisenstaaten

vollgesogen haben. Das hat ihre Anfalligkeit noch erhoht.

Um die enge Verbindung von Staaten und' Banken zu durchbrechen, ist eine
flankierende  Bankenregulierung — notwendig.  Beispielsweise mussen  die
Anforderungen des Basel lll-Regelwerks in den Mitgliedstaaten zugig umgesetzt
werden, damit die Banken zukunftig mehr Eigenkapital halten.

Im Hinblick auf Eigenkapitalvorschriften solite auBerdem die regulatorische
Bevorzugung von Staatsanleihen gegenuber Ausleihungen an Unternehmen oder
private Haushalte abgeschafft werden. Bislang missen die Banken im Euro-Raum
fur Ausleihungen an Euro-Lander kein Eigenkapital hinterlegen, da diese als risikolos
gelten. Die Staatsschuldenkrise hat aber gezeigt, dass dies keineswegs der Fall ist.

Deswegen pladiere ich dafur, Staatsanleihen kinftig risikoadaquat mit Eigenkapital
zu unterlegen. Zusétzlich sollten fir sie — genau wie fir Ausleihungen an Private —
Kreditobergrenzen gelten, um Klumpenrisiken zu vermeiden.

Mir ist klar, dass eine solche Neuregelung, sollte sie schlagartig in Kraft treten, dazu
fuhren kann, Finanzierungsprobleme der Krisenstaaten zu verscharfen. Deshalb
halte ich Ubergangsfristen fir angemessen. Aber solche Bedenken soliten die
europdischen Politiker nicht davon abhalten, bereits heute das langfristig Richtige zu

beschlieBen.

Zusétzlich missen wir nationale Fehlentwicklungen korrigieren, um die
Wf:’\hrungsunion auf den Weg in eine Stabilitatsunion zu fihren. Die Haushalte
mussen konsolidiert und die hohe 6ffentliche und private Verschuldung abgebaut
werden. Das sind Grundvoraussetzungen fir ein nachhaltiges Wirtschaftswachstum.

Um wieder auf einen Wachstumskurs zurlickzukehren, haben die Krisenlander zur
Verbesserung ihrer Wettbewerbsfahigkeit zahireiche strukturelle Reformen
unternommen. Erste Erfolge zeigen sich: Die Leistungsbilanzdefizite der EWU-
Perl‘pherielénder haben sich in den vergangenen zwei bis drei Jahren bereits spurbar
verringert oder sind sogar in Uberschiisse umgeschlagen. Und auch die
Lohnstiickkosten sind schon deutlich gesunken.
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§ et or one ber noch lang. Die R KOLL;.
: weg aber . Die Refor
z e ist der Anpassungsw . 10C b,
Trotz ?rs‘erﬁfr:fn?'gn Beispielsweise hat sich die prelslucr;te Wsﬂbe“.'e"beéh, ews_)‘;’
i mc:'t ean estoBenen Reformen berfalts_ verbe:‘se . aber wir rech ene‘wz'/g
durch '»el- dgem noch mit einem zusatzlichen npassunngeda” el n
sen_pgei:e;ghe von 10 bis 15 o,. Bildlich gesprochen haben wir dami o ey
reis

efan,
Halfte der Wegstrecke hinter uns gebracht. y

e Herausforderunge

]

n bestehen aber keineswegs p,
- . Deutschland. Die fortschreitende Gl -
Krisenlandem, sondem auch in De aligp *
er:lergiepolitische Verschiebungen, einé hohe StaStS\;ericlzhulddfung und die A er“;
ger Gesellschaft werden auch oder sogar gerade Deutschland fordern — s, , druh‘-
wenn die derzeitige Krise und ihre Lasten zugig uberwundgn Werden_ Das Sindan'
groB3en Herausforderungen der nachsten Jahre, denen sich die deutsche POld}e
stellen muss. it

Wirtschaftspolitisch

n stabil sowie stark und wirtschaftlich |ejst

-Raum wird nur dan .
Der Euro Inen Mitgliedstaaten sind.

i ungstay,,
sein, wenn es auch seine einze )

4. Die Rolle der Geldpolitik

Der Schidssel zur nachhaltigen Uberwin_dung d.er struktu_rgllen Probleme in ]
Mitgliedstaaten und im Finanzsystem liegt bei der Politik und nicht pej d::

Notenbanken.

Lassen Sie mich, bevor ich auf die Rolle der Geldpolitik zu sprechen komme kur
noch einmal auf das Architekturprinzip Firmitas (Stabilitat) eingehen. '

Es gibt verschiedene Aspekte von Stabilitat. Dazu gehéren beispielsweise i
stabiles Preisniveau, solide Staatsfinanzen und ein krisenresistentes Bankensysten
also Finanzstabilitat. '

Da‘g Preisstabilitét_ zu gewahrleisten, ist die Aufgabe der Notenbank. Die anderen
beiden Aspekte sind zwar Voraussetzungen fur eine erfolgreiche Geldpolitik, kénnen
aber nicht von der Notenbank geschaffen werden.

anu?elsp»qi: E»n fynktlonierendgs Bankgnsystem ist wichtig, weil geldpolitische
Regtmsftsc:'a% Zinsanderungen Uber die Kreditvergabe der Banken an de
seinem vor a\ﬁlener%egebe”,werde” — gerade in einem Land wie Deutschland mt
sifiormaiis gDnsu‘er: " ankp'asnenenA Fmanzsystem. Niedrige Zinsen erméglichen
sie jedoch dbe ge Investitionen, die das Wirtschaftswachstum ankurbeln. Bleiber

reinen langeren Zeitraum sehr niedrig, kann die ,Suche nach Rendie

die Finanzakteure zuy ri 5 ) - o
beeintrachtigen konne nllskanten Geschaften verleiten, die letztlich die Finanzstabilié!

Die Geldpolitik aqj in e

Die Kri pr?at 9:35;1 a(;&:; md?mem Sp"“_'?”UngSfeld verschiedener Stabilitatsaspekié
die Finanzstabilitat im As ie Geldpolitik nicht nur die Preisstabilitat, sondern auc’
Notenbanken ein a0 uge behalten soll. Mittlerweile ist es Konsens, dd%
9enanntes makroprudenzielles Mandat haben sollten.
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wir inzwischen auf europaischer Ebene den Euro
nd in Deutschland seit 2013 den Ausschuss fijr
d die Notenbanken mafgeblich beteiligt

5o haben
(ESRB) U
Fallen sin

paischen Systemrisikorat
Finanzstabiiitat. 1n beiden

makroprudenzielle MaBnahmen mit massiven Umvarte
\[,):rbunden sein konnen. solite ,die Entscheldunq uber |h;s;’|u:u?wss‘gg€3~9:,
arlamentarischen Kontrolle unterliegen — und nicht stwa von ;nébhan“, Y
Notenbanken gethﬁe“ werden. Denn dies kdnnte letztlich die Unabhénmgkeggrje:
Notenbanken gefahrden. gigkeit de

Es ist auch unstrittig, dass die Finanzstabilitatspolitik ein sigenes Instrumantanum
pendtigt. Der makropr_udenzlelle Instrumentenkasten der Fvnanzstabulutatsooulmk e
zum Beispiel antizyklische Eigenkapitalpuffer fir Banken. st allerdings wOrK in
progress" und noch nicht praxiserprobt. TR

Die Notenbanken tragen auBerdem uber den SSM eine Mitverantwortung bei der
Bankenaufsicht, die unmittelbaren Einfluss auf die Finanzstaoilitat hat. Z}elko;’?fhk;e
lassen sich hier allerdings nicht von vornehersin ausschiieBen  SchiieBlich
peeinflusst das Hauptinstrument der Geldpolitik, der Zins. auch die
Finanzierungsbedingungen der Banken.

Hier muss klar sein, dass das Eurosystem mit seiner Geldpolitk sindeutig auf
Preisstabilitat ausgerichtet ist. Das Prnmarziel der Geldpolitik darf nicht refatviernt
werden. Darin ist sich der EZB-Rat einig. Andernfalls konnte die Glauowurdigkent der
Geldpolitik gefahrdet werden.

Wir darfen als Geldpolitik aber auch nicht an der Seiteniinie stenen und zusehen. wme
sich die nachste Krise zusammenbraut. Mit geidpolitischen Instrumenten sollten wir
sich aufbauenden finanziellen Ungleichgewichten dann entgegentreten. wenn sich
daraus Risiken fur die Geldwertstabilitat abzeichnen. Doch Zinserhchungen wurden
nicht nur den einen Teilmarkt treffen, auf dem sich dann mcgliche Ungleichgewichte
auftun, sondern die gesamte Wirtschaft. Makroprudenzielle Instrumente versprechen
eine héhere Genauigkeit, sie soliten daher bei Risiken fur die Finanzstabilitat die
erste Verteidigungslinie bilden. Das gilt Desonders in einem neterogenen
gemeinsamen Wahrungsraum.

Genauso, wie sich die Geldpolitk mit Blick auf die Finanzstabiitat nicht davon
abhalten lassen darf, das aus Sicht der Preisstabilital Notige aucn zu tun, durfen
Sorgen iiber die Wettbewerbsfahigkeit der Mitgliedstaaten oder uber deren Soivenz

die Geldpolitik nicht vom gebotenen Kurs abbringen.

So ware es sicher nicht sinnvoll, wenn die Geldpolitik ein Wechselkursziel verfolgt
um einen schwachen Euro durchzusetzen. Damit wurde sie Handlungsdruck von
Politik und Wirtschaft nehmen, fur dauernait wettbewerbsfahige Strukturen Zu
sorgen. Eine Abwertungspolitik hat keinem Land langfristig genolten

Die Geldpolitik dart auch nicht den Einflusterungen der Politiker erliegen und an ol
Niedrigzinspolitik tur einen langeren Zeitraum festzuhaiten als es fur die :.cnen?r\g:
der Preisstabilitat notwendig ware, um die Staatsschulden im Euro-Raum sragoare:
zu machen. Das Eurosystem wurde sich dann in ein Regime fiskalischer Dominanz
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N egen sein Mandat verstofen. Damit wirden wir das Vertrayq

eben und gegen SETL “L Notenbanken aufs Spiel setzen: g; N de,
g?]?ger in die Stabilitatsorientierung der S'e ve fage,
Sge”cmgl

n My

ara p iti U iel der Geldwellstabllltat a
d u dass die Ge d Olltlk UllVerrUckbar am Z e :

rL f{lelc Wlldee IW|r Unser |C 'lgstes Kap|ta| Vv rSplelen, denn GEI | t
ist. Le h n wich e

nichts anderes als geronnenes Vertrauen.

i vertragen festgeschriebene  Unabhangigke
Die in :en isfllig)igalssjgztnzweck, sgndern soll der Gefahr “?ka!ische? %kc?r.:“ : !
Notenbar:l e{]nd es lasst sich empirisch zeigen, dass “Qabhanglge N°‘Enbank21
bﬁg?grg(iecr{er das Preisniveau stabil halten kénnen als abhangige Notenbankep, Dap
eGeOgnstUck zur Unabhangigkeit ist, _'dass das Eurqsystem die engen G,
resgektien, die die Europaischen Vertrage der Ggldpolmk setzen. Andernfallg
es, dass seine Unabhangigkeit in Frage gestellt wird.

Enzen
Miskign

Ein Wort noch zu den immer wieder.zu hérgnden Forderquen, dass Qie Geldpoiit
noch mehr tun solle. Die Geldpolitik ist bereits seljr expansiv, und das ist angesichy
niedriger Preissteigerungsraten und des Inflationsausblicks auch angemessg,
Derzeit ist keine Deflationsgefahr fur den Euro-Raum erkennbar. Allerdings werden
die Preise wohl auf absehbare Zeit nur wenig zunehmen.

Sollte der erwartete Preisauftrieb im Euro-Gebiet weiter nachlassen, verfigt da
Eurosystem uber Instrumente, um dauerhaft sehr niedrige Inflationsraten
bekampfen. Viele dieser Instrumente sind aber geldpolitisches Neuland; man solf
bei der Diskussion um ihren Einsatz stets die Effektivitat der MaBnahmen und ihre
Risiken und Nebenwirkungen abwagen.

5. Schluss

Die strukturellen Reformen der Lander sowie Reformen des Ordnungsrahmens
missen also entschlossen vorangetrieben werden, um die Statik des ,Hauses
Europa“ zu verbessern. Die Bankenunion stabilisiert seine Architektur und hif,
gegeniber zukiinftigen Krisen widerstandsfahiger zu werden.

Wenn die Arbeiten auf diesen Reformbaustellen entschlossen fortgesetzt und

fer:ig'?estellt werden, wird damit nicht nur das Architekturprinzip Firmitas (Stabiltd
erhoht.

Die Reformen férdern auch Utilitas (die Nutzlichkeit), wenn die Lénder der

Wﬁhrungsgnion den Krisenmodus verlassen und die Vorteile der gemeinsarmen
Wéhrung fir alle wieder erkennbar werden.

g‘iﬁnhg_ r\:chihrung.'e,union als Stabilitatsunion tragt letztlich auch Venustas (3¢
oOnheit) Rechnung — zumindest in den Augen eines konservativen Notenbankers

Ich bedanke mich fiir Ihre Aufm i
erks u et
Moderator, Herrn Prof. Schlbsser. amkeit und FRamEs fin dss, Wolten
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Ulf Richter
GruBwort und Tischrede
Sehr geehrte Damen und Herren, liebe Gaste,
sehr verehrter Herr Dr. Weidmann!
Seit ber 15 Jahren gehort das Franz-Béhm-Kol!eg zu den herausragenden
Vortragsveranstaltungen an der Universitat Siegen.

wissenschaftlichen

stets haben pesondere Personlichkeiten aus Politik und Wirtschaft auf Einladung
unseres sehr geehrten Herrq P(ofessor Dr. Gemper den Weg nach Siegen gefunden
und sind mit jhren Zuhdrern in einen Dialog getreten.

|m Jahr 2012 begriBte die Universitat Siegen, dem Jahr ihres 40-jahrigen Bestehens
anlasslich des funfzehnten Franz-Bohm-Kollegs neben dem Generalkonsul der
Bundesrepublik Deutschland in Shanghai, Herrn Dr. Wolfgang Rohr, die
Ministerprasidentin des Freistaates Thringen, Frau Christine Lieberknecht, die auf
dem vierzehnten Franz-Bohm-Kolleg mit Ihrem Vortrag "Bildung der Personlichkeit —
Reformen im Spannungsbogen zwischen Bund und Landern" gesprochen hat. In den
Jahren zuvor hatten mit Herrn Prof. Dr. med. Wolfgang Bohmer (2002-2011
Ministerprasident des Landes Sachsen-Anhalt), Herm Professor Bernhard Vogel
(1992 — 2003 Ministerprasident von Thiringen) und Herrn Professor Kurt Biedenkopf
(1990 — 2002 Ministerprasident des Freistaates Sachsen) bereits eine Reihe

Politik dem Franz-Béhm-Kolleg eine

hochrangiger personlichkeiten aus der
Wertigkeit verliehen, die uns als Universitat ganz besonders ehrt. Nun deutet es sich
in diesem Jahr an, dass sich diese Serie fortsetzt: Denn mit Herm Professor Hans

Tietmeyer war im Jahr 1995 bereits ein Prasident der Deutschen Bundesbank zu
Gast in Siegen.

E§ ist Ihnen, sehr verehrter Herr Professor Gemper, erneut dafur zu danken, dass
Sie es - der Tradition des Franz-Bohm-Kollegs folgend - auch in diesem Jahr
verstanden haben, mit Herr Dr. Weidmann einen herausragenden Dozenten und

ganz besonderen Gesprachspartner nach Siegen zu holen.

Wir freuen uns und sind geehrt, dass Sie, sehr geehrter Herr Bundesbankprasident,
n haben, um sich Zeit fur einen

Ihrerseits die Einladung nach Siegen angenomme
Gedankenaustausch mit Studierenden und Lehrenden der

Wirtschaftswissenschaftlichen Fakultat der Universitat Siegen zu nehmen.

* *

benso unterhaltsam wié
ller Ihrer Zuhorer noch
n interessante
er Siegener

er lhnen e
Namen a
an vielen Stelle
uelle Situation unser

lshr Vortrag zur Bedeutung der Finanzstabilitat — d
ePannend gelungen ist und far den ich mich im
inmal besonders bedanken mochte — Dbietet
gedankliche Ankniipfungspunkte, um auch die akt
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ch greife gerne die von lhnen bemiihten architektq

i ita illustrieren. | M
Universitat zu Venustas®.

site il nischen
Prinzipien auf: Firmitas”, ,Utilitas* und ,,

B ines dieser Prinzipien — namlich Ven_L_Jstas, die Anm,
g(s:hg;lfge;@'zgrisir?dsgein Bezug auf die von der Unl\(ersl;tgt ge_nytl!en Gel
weiterhin positiv entwickelt werden kann. erd doch die mversﬂaﬁ in Kir
modernisierte Untere Schloss im Herzen der Siegener Innenstadt_‘ beziehen
mit einem Neubau auf dem Campus Haardter Berg neue MaBstébe setzen, was g
Vereinbarkeit von ZweckméBigkeit und Schonheit angeht. Mit dem Neybg, b
Allgemeinen Verfligungszentrums (AVZ) a‘uf den] Qampus Adolf Reichwein st o
sicherlich  gelungen, ~ zumindest dlgsbezugllch auch  den 2iteri,
architekturtheoretischen Anspriichen zu genugen.

ung
béyg
Ze ¢

nd aUCh

Nicht ganz so zuversichtlich mochte ich mich zu der Frage nach der Stabiitst g,
Hochschulfinanzierung auBern. Sie spiegelt im Kleinen das wider, was Sie, Herr p,
Weidmann. in den Mittelpunkt Ihres Vortrags gestellt haben. Es ist in erster Linjg die
Finanzpolitik einer Landesregierung, die uber die Zukunft upd das Schicksal g
universitaren Bildungssystems in NRW entscheidet. Leider drangt sich aufgrund ge,
Entwicklungen in den letzten Jahren immer mehr die Frage auf, inwiefern von ejng
stabilen Finanzierung der Universitaten iberhaupt noch geredet werden darf.

Nach dem ,Prinzip Hoffnung* (Emst Bloch) kénnte man wohl noch behaupten: Eip
stabiles System neigt dazu, seinen momentanen Zustand beizubehalten. Es ist reiner
Zweckoptimismus, der mich vom Sarkasmus abhélt. In diesem Sinne ftrifft dies
zumindest der Hohe nach seit Jahren auf den Grundhaushalt der Universitaten in
Nordrhein-Westfalen zu, denn dieser stagniert bereits, finden doch steigende Kosten
far Energie, Versorgung und Erhalt und bei standig wachsenden Studierendenzahlen
an unseren Universitaten keine Berlcksichtigung. Die finanzielle Unsicherheit der
Universitaten aufgrund der Vielzahl der zeitlich immer wieder aufs Neue befristeten
Sondermittel, die in Abhangigkeit unterschiedlicher Parameter zugeteilt werden bzw.
in  Konkurrenz untereinander von den nordrhein-westfalischen Hochschulen
einzuwerben sind, kommt hinzu und macht die Universitaten und damit die Qualitét
von Wissenschaft und Lehre in zu hohem MaBe von der Finanzpolitik des Landes
abhangig. Im Ergebnis macht dies auch die Forschung nicht nur von politischen
Modethemen und industriellen Drittmitteln finanziell abhingig, was mit Blick auf die
vertassungsmaBig garantierte Freiheit der Wissenschaft diese in Frage stellt.

Eine verlassliche und stabile Grundfinanzierung ist fiir die Universitaten des Landes
eine conditio sine qua non, was heiBt, dass nur eine auskémmliche Finanzierung.
also ein im Verhéltnis zu den gesetzlich zugeschriebenen Aufgaben angemessene!
Grundhaushalt, Unabhangigkeit gewahrleisten muss. Wissenschaft und Lehre
mussen unabhangig sein von politischen Entwicklungen.

Das deutsche System, bestehend aus Universitaten und auBeruniversitare”

SZ:S‘;Z‘:_?ES‘:]'_””cmungen, mit der Grundfinanzierung und der Projektférderung bie
Weise z' u' A énrenchend ngllghlelten, politisch motivierte Themen in besonder®
i ordern. Grundstandlge Aufgaben der Universitaten, zu denen Forschund

sre als eine Einheit gehoren, dirfen keinesfalls dem Diktal d

?f:esr?;;gpg“t:( 'Unterwor_(en werden. Vielmehr bedeutet Stabilitat im Sinqi
ger Aufgabenerfiliung, dass eine leistungsabhangige Finanzierung dies”
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undhaushalt ergaﬁzen ur)d damit eine Schwer unk

eGrrmt')inchen kann. Die Verteulun‘g von Sondermﬂte!npdarf'?\?g\Ltm
Oniversitaten die Fmanmerpng |hrer‘Aufgaben auf Basis v
genétiQ' werden. Zurzeit ist eine Universitat
unveranlWO””Ch‘?m MaBe datauf angewiesen, instabil
vertrauen. Dies fallt naturgeman schwer.

g in der Forschung
dazu fiihren, dass die
on Prognosen 2y planen
aber in  einem geradezy
en Flnanzlerungsmodellen Zu

Wiirde man also f‘Ur den heute an einer Universitat n
finanZienen Dr.ahtsell'akt mltlden ur Verfugvung unq mutmaBlich in Aussicht gesteliten
finanziellen Mmeln' ein archut'ektonlsches Bild bemiihen wollen, das die vorgenannten
Prinzipien der antiken ArchutekEurtheone illustriert, die Sie, Herr Dr Weidmann fir
|hren Vortrag als Rahmen gewahit haben, ware es wonh| fir uns leider nicht wie be,
der Deutschen Bundesbank qer .Betonriegel*, der den entsprechenden Symbo?wa‘n
verkorpert. Vielmehr stellt sich der planerische Umgang mit den zur ‘/erfugu;g
stehenden Mitteln wie ein ,Kartenhaus” dar: Statisch ausbalanciert, naturgeman sehr
vorsichtig aufgebaut und grundsatzlich auch hibsch anzusehen, birgt es jedoch
leider stets die Gefahr, bei minimaler Stérung des Gleichgewichts
zusammenzustirzen. Sehr vertrauensvoll ist dieses Gebilde deswegen nicht Es
verkorpert lediglich ein labiles Gleichgewicht.

Otwendigen planerischen

Zum Ende meiner Tischrede mochte ich in aller Kurze die Gelegenheit nutzen, Herm
Professor Gemper und allen Gesprachsteilnehmern, die zum Gelingen des
Gedankenaustausches beigetragen haben, zu danken.

Ein besonderer Dank gilt hier Herrn Professor Franke-Viehbach, der uns im Kontext
seiner Vorlesung ,Internationale Finanzierung* kompetent auf die anschlieBenden
Gesprache zur Bedeutung der Finanzpolitik als Stabilitatspolitik kurz vorberettet hat

Fir die gelungene Moderation durch den Gedankenaustausch gilt es Herrn Professor
Schldsser zu danken.

Nun will ich Sie nicht langer mit Dankesworten und Lobeshymnen aufhaiten, obwon!
es sicherlich ausreichend Anlass dazu gibt. Ich winsche Ihnen allen emnen guten
Appetit!
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Volkor Wulf

Einige Bemerkungen zum Vortrag des

Bundosbankprtisldenten Weidmann an der Universitat
Siegen

varsitiat Siegon kann sich glucklich schitzon, bodoutondn Wirtschafts. und

o Uni
\?J:\hnmqspollllknr im Rahmeon des Franz-Bohm-Kollegs zu Gast zu haben Oafur

bodﬂ”ko jch mich ganz herzlich bel meinem Kollogen Bodo Gompor. dossan
Initiative 08 ZuU vm‘dnnk(m ist, dass wir don Prasidenten dor Doutschon Bundosbank
su Vortrag und DlSlfllSSlon begrufen durften. Horrm Dr Weidmann bin ich sehr
dnnkbﬂr dalflr, in seinom sicher wohl gefullten Terminkalendor eimen Platz fur uns

gefunden zu haben.

Als Dekan der Fakull%\l fur Wirtschalftswissenschaften, Wirtschaftsinformatik und
Wmschaflsrechl habe ich in den letzten Jahren versucht, die praktische Relevanz
wirtschaﬂswissenschaltlicher Forschung 2zu starken und damit emner auch
international feststellbaren Tendenz zur Scientifizierung, im Sinne einer Abkehr von
in Praxis relevanten Fragestellungen, dieser Diszipinen  angewandter
Sozialwissenschaft ausgleichend entgegenzutreten :

Eine weltanschauliche Engfuhrung. die Dominanz quantitativer Methoden und
ausschlieBlich die Publikationsleistung honorierende Rankings der Professorenschaft
haben den Charakter  volkswirtschaftlicher ~ Forschung  verandert,  ihre
(interdisziplinare) Diskursfahigkeit verringert und hre gesellschaftiche Bedeutung
beeintrachtigt. Auch deshalb freuen wir uns sehr uber die Veranstaltungen des
Franz-Bdhm-Kollegs, die wirtschaftspolitisch Denkende und Handelnde (angehende)
Wirtschaftswissenschaftler und politisch Interessierte zu geselischaftich relevanten
Fragenstellungen diskursiv zusammenbringen.

Neben fachlichem Austausch ermoglicht dieses Veranstaltungsformat aber auch,
dass die Teilnehmer einander personlich kennenlermen. Daber hat mich der Herr
Bundesbankprasident durch seine intellektuelle Brillanz, Eloguenz und menschiiche
Verbindlichkeit sehr beeindruckt.

Sein Vortrag hat in beeindruckender und klar verstandlicher Weise die Architektur
der Wahrungsunion beschrieben und dabei die Grundposition der Deutschen
B{Jndesbank in Uberwindung der internationalen Finanz- und Euro-Krise dargestellt
Die bisher aus deutscher Sicht sehr erfolgreiche Handhabung dieser Knsenverlaufe
kann sicherlich auch als ein bemerkenswerter Erfolg dieses, in semnen eigenen
Worten, stabilitatspolitischen Uberzeugungstaters gelten.

Erla.“ben Sie mir nunmehr aber auch einige der von Herrmn Dr Weidmann verfolgten

quutionen kritisch  zu hinterfragen. Dies sind die Uberlegungen €ines

\C:Vlﬂsqhaftsinfonnatikers, so gesehen eines volkswirtschaftiich mteresscgnendLalifl‘;

vzrrt sich um die langfristige Tragfahigkeit und europapolitische Sprengkraft def
retenden Wirtschafts- und Wahrungspolitik sorgt.



wirtschafts- und Sozialordnung - FRANZ‘BOHM.Kol "
26 o _ = &g
o ielt im Kern darauf ab, dj
. n Bundesbank zielt im _ . die £,
Das Politikkonzept def DeUlSCheDefizilstaalen auf den Weg der w'”SCha"Spomrl

; aktuellen :
‘LFnd rnzbe{sz(:jr:gs;e)g:imgenv Dieser Weg der Tugend wird vor allem
ugen -

o sche 0S n ubli eutschland gesehen n[ e
skonomischen Positionierung der Bundesrepublik D . n
erden Im E. aber |einigo.re langfristig wirkende Aspekte und daraus sich ergebei.g;
Wi . . :

Probleme ubersehen.

20ne,
SChe..

chen Perspektive konnen nicht alle Volkswirtschafter, e,
Exportuberschuss erwirtschaften. Der Exportibers, -
" . - - . usg

N twendiger Weise mit Defiziten gnqerer Volkswnn5cha ;

einzeiner Lander muss 19 Ubergschasse nicht nur kurzfristige und Zwischen flen

i hen. Sind solche A . . 2 , den
a?::égzﬁgenméten wechselnde Phanomene, konnen — ja mussen diese Unge,
gewichte wahrscheinlich sogar — eine langerfristige Destabilisierung der Welty;n.

i intergrund hatte John M. Keynes in
haft hervorruten. Vor diesem Hin . : cise
f/f)raussmhl bereits auf der Konferenz in Bretton Woods im Jahre 1944 en
internationales Wahrungssystem (Keynesplan) vorgeschlagen, das ausgeglicher
Aufenhandelsbilanzen anstreben wurde.

Aus einer weltwirtschafth
lange Zeitraume einen

Strukturelle Exportaberschiisse haben aber_ auqh wohlstands- und machtpolitische
Wirkungen, die in der offentlichen Diskussion In_der Bundesrepublilk Deutschlang
kaum thematisiert werden. Fir die Bevolkerung eines Expor!we[tmeusters gilt, dass
sie langfristig weniger Giter und Dienstleistungen konsumiert als sie durch iy
tagliche Arbeit erschafft. Somit entgeht ihr ein Teil des von ihr geschaffenen
Lebensstandards. Die Werthaltigkeit mit Exportiberschissen notwendigerweise in
anderen Wahrungen zu tatigenden Auslandsinvestitionen leidet strukturell unter dem
Abwertungsdruck der Zielwahrungen (einmal abgesehen von einer gewissen
.Gluckiosigkeit' deutscher Banker bei Investitionen im Ausland, die sich in der letzten
Krise deutlich zeigte). Insofem ist es fir die Bevolkerungsmehrheit nicht notweniger
Weise rentierlich, ein Exportweltmeister zu sein. Hatte eine langfristig ausgeglichene
Handelsbilanz daher nicht wohlstandsférderndere Wirkung?

Etwas anders kann das Kalkil der wirtschaftspolitischen Eliten aussehen. Das mi
dem hohen Exportiberschuss einhergehende finanzpolitische Krisenldsungspotential
hat im Veriauf der aktuellen Krise zu einer nicht unerheblichen Machtverschiebung
innerhalb der EU zu Gunsten Berlins gefiihrt. Insofern kénnte in Partnerlandern der
Eindruck entstehen, die deutsche (wirtschafts-)politische Klasse sei Gewinner der
Strukturellen  weltwirtschaftlichen Ungleichgewichte — insbesondere der Krise
innerhalb der Euro-Zone. In dieser Entwicklung steckt eine gewisse lronie, da
Frangois Mitterrand  durch  die EinfGhrung  des Euros ja gerade de
winschaftspolitische Vorrangsteliung der Deutschen Bundesbank begrenzen wollé
Aber auch in der Bewertung dieser Machtverschiebung stellt sich die Frage nach den

nachhaltigen Effekien, insbesondere mi ‘ i [ i
é , mit i
eUropaisamen e Blick auf die Woeiterentwicklung
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Der vom Herm Bundesbankprasidenten 5o | e
be_gref;zigolitische Umgang mit der Eurokrise [auft auf e'ne’gerf;i;n;i?ﬁtjr-ebErc_
wathi%SCha"en und der wirtschaftspolitischen Verantwortung in 'Jc‘: :)rrJ gat
V.°|kss Der daraus entstehende Veranderungsdruck hat m £ mém?i "f:re
hmz::h'“gung und Reformen sind in den Landern des eurr)Da',scrc;r S'JG‘;ﬁg -;ric:ej
Bsorderiich. Allerdings ist auch Deutschiand gefordert sein Schadien 7, L';"S‘)F';:fnr
}e(n'se in der Eurozone beizutragen. Da die von Beginn an diskrepants Erm'ciur‘?
der Lohnstuckkosten ein wesentliches Element der Ungleichgemchte o

der

i 3
Eurozoneé ist, erscheint mir die kurzlich nunmehr auch yon dar

2 D‘.:'J"S-r,"@'
pundesbank geforderte Erhohung der Arbertseinkommen in die richiige Ricntung 7,
weisen.

Es erschiene mir bedenk?nswen, ob Deutschland nieht mit stwas werger
stabilitatspolitisch ausgepragten  Uberzeugungen und  sener  radtioneien
europaischen Solidaritat den Interessen auch der aigenen Bevbikerungsmenrnert
pesser dienen wirde. Letztendlich muss Europa seinen Platz in aner sch schne
verandernden Wel_t finden. Wirtschaftspolitische Konzeptionen missen vor dem
Hintergrund 6kologischer Problemlagen. des demografischen Wandels und festster-
barer Sattigungsphanomene in den nordiichen Okonomien neu gedacnt werden

ich bedanke mich nochmals bei Ihnen, Herr Kollege Gemger fur die Betrage o
das Franz-Béhm-Kolleg zu diesem Diskurs geleistet hat. Herm Dr Wedmann omn
ich zutiefst fir seinen Besuch in Siegen und die Darstellung semner wanrungs- Lnd
ordnungspolitischen Positionierung dankbar. Sie hapen uns motver  den
erforderlichen Diskurs zwischen den wirtschaftichen Aktzuren den postsch
Handelnden und der Wissenschaft ernsthaft zu belepen und vor allem desen
erkennbar notwendigen Prozess des Uber- und Neudenkens aus der Axadem:a auch
in die politische Offentlichkeit zu tragen mit dem Ziel unsers Vorsiglungen auch
konzeptionell weiterzuentwickeln!
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Zur Person des Referenten:

Herr Dr. Jens Weidmann

asi tschen Bundesbank, ) .
Sgizzfzzrxdiird[izUVerwaltungsrates der Bank fur Internationalen Zahlun

gSaUsglelc
Mitglied des Rates der Europaischen Zentralbank h

Geboren am 20. April 1968 in Solingen, Nordrhein — Westfalen

Ausbildung:

1987 Abitur in Backnang, Baden-Wurttemberg

1987 — 1993 Studium der Volkswirtschaftslehre an der Université de Droif
d'Economie et des Sciences: Aix-Marseille IIl sowie an de; |
Rheinischen Friedrich-Wilhelms-Universitat Bonn

1997 Promotion zum Dr. rer. pol. mit der Dissertation ,,Geldpolitk

und Europaische Integration” an der Rheinischen Friedrich.
Wilhelms-Universitat Bonn

Beruflicher Werdegang:

1994 — 1997 Wissenschaftlicher Mitarbeiter am Institut fiir Internationale
Wirtschaftspolitik der Universitat Bonn

1997 — 1999 Mitarbeiter beim Internationalen Wahrungsfonds in
Washington D.C., U.S.A.

1999 - 2003 Generalsekretar des Sachverstandigenrates zur Begutachtung
der Gesamtwirtschaftlichen Entwicklung, Wiesbaden

2003 - 2006 Leiter der Abteilung Geldpolitik und monetare Analyse der
Deutschen Bundesbank, sowie Vertreter des
Zentralbereichsleiters Volkswirtschaft der Deutschen
Bundesbank, Frankfurt am Main

2006 - 2011

Leiter der Abteilung Wirtschafts- und Finanzpolitik im
Bundeskanzleramt ung Persénlicher Beauftragter der

Bundeskanzlerin f{jr die Weltwirts gipfe )
chaftsgipfel der G8- ur
G20- Staaten, Berlin |

Seit 1. Maj .
Mai 2011 cl?rasndem der Deutschen Bundesbank und Mitglied des Rates
er Europaischen Zentralbank, Frankfurt am Main
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Internationalen Zahlungsaugglelchs. ?3:52?“ fur
Verleihung des Intemationalen p
von-Hayek-Stiftung an Herrn Dr
Wurdigung seiner unbeugsamen H '
» altung al
Verfechter einer stabilitatswahrenden Ggélsui:ffézeugter
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' Kapitel 2

Frank Hartmann

Die Wwelt als Wille und Vorstellung - ein langer Abschied

1. Die Philosophie:

1819 vollendete der Philosoph Arthur Schopenhauer (1788-1860) sein
welt als Wille und Vorstellung”'. In seinen Vorlesungen erklart er dazu:
t indem auf die beschriebene Weise ein erkennendes Individuum sich
érhebt zum reinen Subjekt vdes. Erkennens und eben damit ein betrachtetes Objekt
zur ldee seiner Gattung — tritt die WELT ALS VORSTELLUNG ganz und rein hervor,
geschieht die VOLLKOMMENE OBJEKTIVATION DES WILLENS. [...] Denn, wenn
wir von jener eigentlichen WELT ALS VORSTELLUNG ganzlich absehen, so bleibt

nichts tbrig denn die WELT ALS WILLE.®

Im Jahre
werk ,Die
. Allerers

seine Zeitgenossen schwer nachvollziehbar, wurde aus einem eher
Privatdozenten nach dem Jahr 1848, dem Schicksalsjahr der
der einflussreichsten Philosophen seiner Zeit und er blieb es bis in
die nahe Vergangenheit. Er galt als einer der fuhrenden Kopfe der klassischen
deutschen Philosophie. Unibersehbar sind die Spuren, welche er in der Geschichte
der Geisteswissenschaften hinterlassen hat.

Far €
randstandigen
Deutschen, einer

Der Werdegang Schopenhauers, ausgehend von seiner Promotionsschrift .Uber die
viefache Wurzel des Satzes vom zureichenden Grunde™ bis zum eingangs
genannten Werk ,Die Welt als Wille und Vorstellung” kann als kongenialer Spiegel
der politischen Entwicklung im Deutschland des 19. Jahrhunderts verstanden

werden.

Seine Promotionsschrift befasst sich noch mit dem Ausgangspunkt der traditionellen
Logik als Satz des Werdens, des Erkennens und als Prinzip des Beweisens. Sein
Thema ist der Leitfaden wissenschaftlichen Erkennens, des Forschens und des
Aufdeckens von Kausalzusammenhangen. Dieses ist als Prinzip selbst nicht zu
beweisen.

Mit seiner Arbeit ,Die Welt als Wille und Vorstellung” legt Schopenhauer eine neue
G(undlage wissenschaftlichen Denkens. Er versucht darin die Grenzen der positiven
Wissenschaft zu iberwinden, welche er in der Phanomenologie von Raum und Zeit
als gegeben sieht. Fiir Schopenhauer ist der Wille das wahrhaft Seiende:

-
1

S .
_ Schopenhauer, Arthur- Die Welt als Wille und Vorstellung, Leipzig 1813

Sc
Nach:‘;)segha“er- Arthur, in° Arthur Schopenhauers samtiche Werke A
s Philosophische Vorlesungen, Bd. 10, Munchen 1913, Seiten 194135

Sch .
openhauer, Arthur Uber die vierfache Wurzel des Salzes vom zureichenden Grunde,

thur Scnopenhauers handschnfticher

Jena 1813
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2 wig ungeteilt und an sich unbewusst. Sein Wesen, .
Er ist einheitlich, €W ach Realitat.” 1.

n
unersattliche Verlangen

hopenhauers auf diege,

nken Arthur Schol ,

Im Ganzen durchzieht ﬁ:fﬂg: Grunde rational nicht analysierbare Gy,
em

; he. in ihr ' ihrer wissenschaftlichen Konsisten
pessimistisC abhangig von Inhre )
der Resgn?é:ﬁ;g LlJr:| seiner Philosophie den Nerv der Zeit und wurde
Lebenseins

ten Geisteshaltung im Deutschland des ausgehenden 19. yng
verbreiteten g
Halfte des 20. Jahrhunderts.

S e
dstir,. =
Z traf .-
?U em::. ‘::
in der o,

Bag-

5 nhauerschen Gedankengebaudes |ie
Der revolutionared Ke&ﬁzﬁti@g’;eamch mit der bisherigen Art des Philosopy, - <
Abwendung ‘vonn:Tes findet sich bei ihm keine wehmatige Rickschay g in
ist vonstandlg‘l U“e nde, paradiesahnliche Zustande. Dass "[,__'] das Urspring, =
Vergangenhei It u%?\t EhKENNTNlS ist, sondern allelln WILLE, ein Erkenntnis|0“3;: N
Wesen der Wz r:ltra unkt der Entwicklung seines wussenschaftllphen Denkens_u.
Dies ist derk :weitp in der die Logik als Grundlage aller Wissenschag in d;_:
eine Gedad”t:n Er formuliert: .Am Schluss unserer Betrachtung werden Wir sen.
:‘rgefg;”so die Frage WOHER? hier keine Bedeutqngﬂgnd Anwendung haben, kann
a;aso Ze( Satz vom Grund als Gesetz der KAUSALITAT.

gtin s,

v

Schopenhauers Weltanschauung wurde zu einem Eck;leln’ der 4k'a$5ischer
deutschen Philosophie, deren herausragende Vertreter, wie zum Beispig| Kant
Hegel. Fichte, Scheliing und schlieBlich Nietzsche, diese Methode spekulatiye,
Denkens in den verschiedensten Gebieten der Geisteswissenschaften etablierten.

Es war der Jurist Carl Schmitt (1888-1985)°, der zu Beginn seiner wissenschaftlicher
Karriere, welche ca. 50 Jahre wahren sollte, die politische Brisanz dieser
philosophischen ~ Richtung in der Schrift  Politische Romantik* fgr die
Rechtswissenschaft am Ende der zwanziger Jahre offen legte.

Originell war seine Kritik jedoch nicht. Diese Skepsis hatte bereits der
Universalgelehrte Albert Schweitzer (1875-1 965) an der Schwelle des zwanzigsten
Jahrhunderts formuliert. Er benannte deutlich die Gefahren, in die sich de
Geisteswissenschaften mit dieser spekulativen Weltsicht begeben hatten. Er erkenn!
die pessimistische, lebensverneinende Weltanschauung, wie sie von Arhu
Schopenhauer etabliert wurde, praktisch als ,ruinds“."® Schweitzer musste d¢

Schopenha_uer, Arthur: in: Anthur Schopenhauers samtliche Werke Arthur Schopenhauers handschriftiche!
achlass Philosophische Voriesungen Methaphysik und Naturphilosophie, Bd. 10, Munchen 1913, Seite 89

N

~ Ders., in:

Ders . In: Anthur Schopenhauers s
Philosophische Vorlesungen‘ Bd. 10, Manc|

Zur Bedeut, “
der Jerusalel:'n:r;gBﬁaeesl -LorZiol)su;g(l:rI;s‘Ber:isvgtheue Jerusalemer Bibel, Einheitsubersetzung mit dem Kommens!
. a . Sef
1415, Evangelium nach Matthaus, Kapllegl;‘ 8235 fze“e 1065, Jesaja, Kapitel 28, Verse 16 und 17a, i V m 5%

de%usﬂr;er;ne:e‘;:srsa%enden Einfluss auf die deutsche Rechiswis
s Scl a i
Bert Jaa Welgens Carl Schmin In der politischen

mtliche Werke Arthur

Schopenhauers handschriftlicher Nachiass
hen 1913, Seite 171

senschaft vgl. u.a. Dirk van Laak Gesprache !

g Geistesgeschichte der fruhen Bundesiepat™
Schmitt i
N , Carf Politische Romantik‘ Minchen

Schweitzer A ) und Leipzig 1925, Seiten 117,129, 223 1.
ben Ausgewan|te Werke in finf Banden, Bg. 2 Berlin 1973 Seite 297
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t gener kritischen Ansichten im deutschen Akademlﬂbctrnn )
K“hzhec!}s mit der Beendigung seiner benuflichen Laufhapn 4 Theoioge :?!rrg' .
n - = D&73hian
aHer $ e

satz zu Carl Schmitt gelang es Abert Schweitzer 1 some. < .

Im Geg?:e mit der klassischen deutschen Philosophie aus der ke s o
hOeinen universell gultigen weltanschaulichen Gecerec;m,;Jr;D,-',’r';::}chq"
analyse d von -[..] der Schuld der Philosophie an dem nimve, kel
Ausgeh.enKrise der Kultur und ihre geistige Ursache - <ommt ;,‘,%a J Jer Kuftur
ugr?rrfu.;[r)c‘:t vor dem Leben™”’ -

SSINar ST e s

, ier Wissenschaftlichkest
h fordert er den reiner - CrRer
Methodisc muB geistig beurteilt werden ** E

/emfichteten Denkanasss

r ve X e K NStz
Geistiges hrankte Freiheit der Mein ’—"3:’3? e t Tt mehr und meht
"~ Liger als unbeschrankie rFreine =INung auf akademischam Sehiet 3owon
wenige heologie als auch fur die Wissenschaft m Allgemainen Do gl

far dueT' nd keine Selbstverstandiichieit. sondem diese =-amar o oo o
Deutsch iaﬂlichen Diskurs der Gegenwart Gber die poitisch _‘-Q;A che 'lc:‘zc e
‘énsri%r;sscals Qualitatsanspruch standig neu errungen werdern o408

u

2. Die wirtschaftswissenschaften:

Sie. Herr Dr. Weidmann, haben sich heute n Siegen aimem soich
verdienstvoller Weise _gestellt. Sie haben ubgr die Architektur der W ahrungsumon
gesprochen und dabei ethische und sogar asthet:sgre Kategorien berihrt Anmuyt
und Warde'® sind angemessene Begriffe weiche Sie fur dieses Sxpenment son
globaler Tragweite ins Feld gefuhrt nacen. Sie haben die afigemenen
volkswirtschaftlichen urjd die sp?znellen ge}vdpcnltxscher‘ /oraussetzungen fur tas
Gelingen dieses Experiments erlautert. In Ubereinstimmung mit Ihrem Manda als
Bundesbankprasident haben sie eine weitergenende poitsche Beurterung
gegenwartigen Lage vermieden. Sie zeichnet sich iedoch, wie Der
Scherenschnitt, in klaren Umrissen spiegeibildlich ab. Insciern
diesen politischen Imponderabilien nicht gesagt naben von 2penso roBer
Wichtigkeit, wie das, was Sie als Okonom wissenscnafticn fesigesteit napen 'm
Zentrum dieses lhres gesammeiten Schweigens stent die Vision aner neusn
politischen Verfassung der Europaischen Unicn. welche
gelingende Wahrungsunion in ihnrem Sinne bilden kann

SN Uiskurs n

%]

die Basis fur amne

Es ist meines Erachtens notwendige und vomenmste Aulgabe der Gewstes-
wissenschaften im Aligemeinen und der Volkswirtschafisienre m Sesonderan 0 e
Debatte Gber die wissenschaftiche Entdeckung und Bewertung dieser polilischen
Voraussetzungen der europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion einzutreten
Dies wird umso klarer, als gegenwartig Irrtumer und uberholte Vorstellungen bewusst
oder unbewusst vorhandene Denkblockaden verstarken.

n - I T

Ders | Seite 21
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