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Ubungen

Die Veranstaltung beinhaltet drei integrierte Ubungen, in denen die Inhalte vertieft und erweitert
werden.

\/

Die Termine der Ubung lauten:

10.05.2013
07.06.2013
05.07.2013

\/

Rechtzeitig vor den Ubungen werden die Aufgaben in Moodle veroffentlicht.

Die Aufgaben sind zur Ubung vorzubereiten. Eine Teilnahme an der Ubung ist nur dann
sinnvoll, wenn Sie sich bereits vorher mit den Aufgaben befasst haben.

Teilweise enthalten die Ubungsblatter mehr Aufgaben, als in einer Ubung besprochen werden
konnen.

vV ¥ Vv ¥

Ldsungen werden grundséatzlich von den Studierenden vorgetragen (Sie durfen an die Tafel!)
und dann gemeinsam diskutiert.
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Gliederung

Einfihrung
Regulatorisches und 6konomisches Kapitalkonzept
Anlage- und Handelsbuch
Eigene Modelle zur Messung des Marktpreisrisikos
Grundlagen
Allgemeines und besonderes Kursrisiko
Value at Risk-Berechung mittels historischer Simulation
Datenbasis
Aktienkursrisiko
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Zins- und Creditspread-Risiko einer bonitatsrisikobehafteten Anleihe
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Sensitivitdten zur Approximation von Barwertveranderungen
Anleihe
Aktienoption
Backtesting von Value at Risk-Modellen
Okonomisches Kapital fir Marktpreisrisiken
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Marktpreisrisiken

Zinsanderungsrisiko
Credit Spread-Risiko
Migrationsrisiko
Aktienkursrisiko
Fremdwahrungsrisiko

Rohwarenpreisrisiko

Erfolgs- und Liquiditatsrisiken

Erfolgsrisiken

Kreditrisiken

Ausfallrisiko
Bonitatsrisiko

Migrationsrisiko

Liquiditatsrisiken

_ Refinanzierungsrisiko
Operationelle

el Terminrisiko

Betrugs-/Diebstahlrisiko
Irrtums-/Fahrlassigkeitsrisiko
Personalrisiko

Rechtsrisiko

Reputationsrisiko

operationelle Risiken4\

Marktpreisrisiken

Kreditrisiken

8,5% v

85%
98 Mrd. EUR

Aufsichtsrechtliche Eigenmittelanforderungen grof3er, international tatiger deutscher Banken im 2.
Quartal 2011, Quelle: Deutsche Bundesbank (2012): Finanzmarktstabilitatsbericht 2011, S. 50.
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Marktpreisrisiken

B> Als Marktpreisrisiko wird die Gefahr bezeichnet, dass die Veranderung von Marktpreisen zu negati-
ven Abweichungen einer Zielgréf3e von ihrer erwarteten Auspragung fuhrt.

B> Marktpreise:
Neben der direkten Veranderung (beobachtbarer) Marktpreise (Zinssatze, Aktienkurse,...)
konnen Risiken auch aus der Anderung latenter Marktdaten resultieren. Zu dieser Kategorie
zahlen insbesondere Volatilitaten und Korrelationen.

P> ZielgrolRe:
In der Innensicht ist die Wahl der Zielgro3e unmittelbar abhangig von der Managementphilo-
sophie fur Marktpreisrisiken (— Geschaftsmodell). Es kann sich z.B. handeln um:
den Gesamtbarwert der Marktpreisrisikopositionen, das handelsrechtliche Jahresergebnis, das
Jahresergebnis nach IFRS. Vielfach wird ein Blindel (teilweise konkurrierender) Zielgré3en

Universitét Siegen

verwendet.

Das Markirisiko entspricht dem Risiko eines Verlustes aufgrund |

{von Anderungen in Marktvariablen. Diese Marktvariablen kannen
in zwei Kategorien unterteilt werden: allgemieine Marktrisizofak-
toren und spezifische Faktoren. Allgemsine Markirisikofaktoran
beinhalten Zinssatze, das Miveauw von Akiisnindzes, Wechselkur-
sz, Rohstoffpreise und das generzlle Nivesu der Kraditspreads. Die
Volatlitst dieser Aisikofakioren und ihre gegensstigen Eorrels-
tionen ge'ten ebenfalls alz allgemsing Marktrisikofzktoren. Die
spezifischen Faktoren beinhalten Kursverinderungen sinzelner
Schuld- und Beteiligungstitel aufgrund von Gegebenheitzn, die
sichi auf die Emittenten bezighen.

Quelle: UBS Geschaftsbericht 2010, S. 149.
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[Mas Markeprasrisiko setzt sich aus dem Markopreis-
risiko im engeren Sinne und dem Markeliquidicies-
fsiko zusammen.

Marktpreisrisiko im engeren Sinne —im Folgenden
als Marktpreisrisiko bezeichner — ist die Gefahr eines
Verlusts, der aufgrund nacheeiliger Verinderungen von
Marktpresen oder preisbezinflussenden Parametem
eintreten kann. Dhas Markepreisrisiko untergliedert sich
pemilE den zugrunde lispenden Einflussfaktworen in
Zingrisikoo, 5preadrisike, Aktienrisiko, Wihrungs-
risiko und Fobwarenpreisrisiko.

Quelle: DZ BANK Gruppe
Geschéftsbericht 2010, S. 98.
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Saule 1
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Begrenzung von Risiken

Erfolgsrisiken

,Die Institute [...] mUssen im Interesse der
Erfullung ihrer Verpflichtungen gegentiber
ihren Glaubigern, insbesondere im Interes-
se der Sicherheit der ihnen anvertrauten
Vermogenswerte, angemessene Eigen-
mittel haben.” (§ 10 Abs. 1 Satz 1 KWG)

Angemessenheit der Eigenmittel wird
geregelt in der ,Verordnung Uber die ange-
messene Eigenmittelausstattung von Inst-
ituten, Institutsgruppen und Finanzholing-
Gruppen (Solvabilitdtsverordnung —
SolvV)“ vom 14.12.2006.

Dr. Boris Noll /RIS 11 9

Liquiditatsrisiken
,Die Institute mussen ihre Mittel so anle-
gen, dass jederzeit eine ausreichende

Zahlungsbereitschaft (Liquiditat) gewahr-
leistet ist.” (§ 11 Abs. 1 Satz 1 KWG)

Angemessenheit der Zahlungsbereitschaft
wird geregelt in der ,Verordnung Uber die
Liquiditat der Institute (Liquiditatsverord-
nung — LiqV)“ vom 14.12.2006.
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Saule 1

Angemessenheit der Eigenmittel gem. SolvV

P> ,Ein Institut verflgt Uber angemessene Eigenmittel, wenn es taglich zum Geschaftsschluss sowohl
die Eigenkapitalanforderungen fur Adressrisiken und das operationelle Risiko [...] als auch die
Eigenmittelanforderungen fir Marktrisiken [...] erfillt.“ § 2 Abs. 1 Satz 1 SolvV?

P> Fur Adressrisiken und operationelle Risiken ist der Solvabilitatskoeffizient einzuhalten (§ 2 Abs. 2
SolvV):

modifiziertes verfligbares EK > Gesamt-AB Adressrisiken + AB operationelle Risiken
< modifiziertes verfligbares EK > 0,08 -risikogewichtete Positionswerte + AB operationelle Risiken
modifiziertes verfligbares EK

N , — : — > 0,08
risikogewichtete Positionswerte + 12,5 - AB operationelle Risiken

B> Im Hinblick auf Marktpreisrisiken ist die Eigenmitteldeckungskennziffer zu erfillen (§ 2 Abs. 3 Satz
1 SolvV):

modifiziertes verfugbares EK — Gesamt-AB Adressrisiken — AB operationelle Risiken +
verfugbare Drittrangmittel < Summe AB fur Marktpreisrisikopositionen

P> Solvabilitatskoeffizient und Eigenmitteldeckungskennziffer konnen zur sog. Gesamtkennziffer
komprimiert werden. § 2 Abs. 6 Satz 1 SolvV

1 Anmerkung: in der SolvV wird durchgangig von ,Marktrisiken“ gesprochen. In der Vorlesung wird ansonsten der Begriff
,Marktpreisrisiken“ verwendet. Beide Bezeichnungen werden synonym verwendet.
Universitét Siegen Dr. Boris Noll / RIS 11 10 LS fur Finanz- und Bankmanagement



Saule 1

Anrechnungspflichtige Positionen und Ermittlung der
Anrechnungsbetrage im Marktpreisrisiko — Uberblick

P> Folgende Positionen sind zur Ermittlung des Anrechnungsbetrages fur Marktpreisrisiken zu bertck-
sichtigen (§ 4 Abs. 1 Satz 1 SolvV):

- Fremdwahrungsrisikopositionen - andere Marktrisikopositionen
- Rohwarenrisikopositionen - Handelsbuchrisikopositionen

P> Die Vorgehensweise zur Bestimmung der Anrechnungsbetrage ist in der SolvV detailliert geregelt:

Berechnung von
Anrechnungsbetragen

/\

eigene Risikomodelle

Standardverfahren §§ 313 ff.

Fremdwaéahrungsposition  (§§ 294 ff. SolvV)
Rohwarenrisikoposition (§§ 296 ff. SolvV)
Handelsbuchrisikoposition (§§ 298 ff. SolvV)

- Optionsposition (§§ 308 ff. SolvV)
- andere Marktpreisrisiko-
positionen (§§ 312 ff. SolvV)

B> Im Weiteren liegt der Fokus ausschlieR3lich auf eigenen Risikomodellen.
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Saule 1

Aufsichtsrechtliche Risikotragfahigkeit in der Praxis

P> Die Gegenuberstellung der aufsichtsrechtlich anrechnungsfahigen Eigenmittel und der aufsichts-
rechtlich Anrechnungsbetréage fuhrt zum Begriff der aufsichtsrechtlichen Risikotragfahigkeit.

Awufsichtsrechiliche Risikobeurtzilung. Die Beurteilung der Risikotragfahigkeit der Bank durch die deutschen
Aufsichtsbehdrden erfolgt Ober unterschiedliche Kenngralien, die in Mote 38 Aufsichisrechtliches Kapital”
des Konzernabschlusses ndher erlautert werden.

Quelle: Deutsche Bank, Jahresbericht 2010, S. 60.

in Mio €
{sofern nicht anders angegehen) 31.12.2009
Kreditrisiko 217.003
Marktrisiko' 24.880
Operationelles Risiko 31.593
Risikogewichtete Aktiva insgesamt 273476
Tier-1-Kapital ohne Hybridinstrumente 23.790
Zusatzliches Tier-1-Kapital 10.616
Tier-1-Kapital 34.406
Tier-2-Kapital 3.523
Tier-3-Kapital — —
Aufsichtsrechtliches Eigenkapital insgesamt 48.688 37.929
Tier-1-Kapitalquote ohne Hybridinstrumente 8.7 % 87%
Tier-1-Kapitalquote 12,3 % 12,6%
Eigenkapitalquote 13,9%

1 Ein Vielfaches des Value-at-Risk des Konzerns, berechnet mit einem Konfidenzniveau von 99 % und einer Haltedauer von zehn Tagen.

Am 31. Dezember 2010 lag die Gesamtkapitalquote des Konzerns mit 14,1 % sowie mit 13,9% am 31. Dezember
2009 deutlich Uber der geforderten Mindestquote von 8 %.

Quelle: Deutsche Bank, Jahresbericht 2010, S. 312.
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Die aufsichtsrechtliche Risikotragfihighkeir wird durch
das Verhiltnis der auf Gruppenebene anrechnungs-
fihigen Eigenmirtel zu den aus der Geschifstiriekeit
resulrierenden Risiken abgebilder.

In Mo, € NA22010 31422009

ENGENMITTEL

Kurnkoapital 9208 9377

Surnme dus Erganzungskapitals nech

Kapitalabzugspaosttionan 1.754 2379

&nrachanbara Drittrangmitis] - 1t
11T

ENGENKAPTALANFORDERUNGEN

Eradirisko (inkheke

Eatalligungsriskon) 6127 U Y

Marktprabrision 220 1.007

Opsrationslks Risiko 474 445
T.610

ENGENKAPTALUCTEN

Gesarmtksninziffer 127% 12.4%

Karmkapitalquota 10E 9.9%

Quelle: DZ BANK Gruppe, Geschaftsbericht
2010, S. 73.
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Saule 2

Ordnungsgemale Geschaftsorganisation

P> Gemal § 25a Abs. 1 KWG missen Institute tUber eine ordnungsgemale Geschaftsorganisation
verfugen. Diese muss ,insbesondere ein angemessenes und wirksames Risikomanagement um-
fassen, auf dessen Basis ein Institut die Risikotragfahigkeit laufend sicherzustellen hat.”

P> Anforderungen an das Risikomanagement gem. § 25a Abs. 1 KWG

>
>

>
>

Festlegung von Strategien, Verfahren zur Ermittlung und Sicherstellung der Risikotragfahigkeit

Einrichtung interner Kontrollverfahren mit einem internen Kontrollsystem und einer internen
Revision

angemessene personelle und technisch-organisatorische Ausstattung

angemessene Vergutungssysteme

P> Die Ausgestaltung des Risikomanagementsystem ist institutsspezifisch vorzunehmen und hangt
insbesondere von Art, Umfang, Komplexitat und Risikogehalt der Geschéftstatigkeit ab.

Fur die Umsetzung einer ordnungsgemafien Geschaftsorganisationen in den Instituten, in Instituts-
gruppen, Finanzholding-Gruppen und Finanzkonglomeraten sind die Geschaftsleiter (des lberge-
ordneten Unternehmens) verantwortlich.

Verfahren zur Sicherstellung eines angemessenen und wirksamen Risikomanagements
werden in den ,Mindestanforderungen an das Risikomanagement (MaRisk)“ vom
15.12.2010 konkretisiert.
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Saule 2

Inhalte der MaRisk

MaRisk

ICAAP

Risikosteuerungs-
und -controlling-
Prozesse

Ermittlung der
Risikotragfahigkeit

Methoden der
Risikomessung,
z.B. durch 6kono-
mische Kapital-
modelle

Strategien

Bestimmung des
Risikodeckungs-
potenzials

Anforderungen u.a. an
— Aufbau- und Ablauf-
organisation
— Funktionstrennung
— klare, abgestim-
mte Prozesse

— Revision

— Dokumentation

— Ressourcen

— Outsourcing

Quelle: Deutsche Bundesbank (2007): Zum aktuellen Stand der bankinternen Risikosteuerung und der Bewertung der
Kapitaladaquanz im Rahmen des aufsichtlichen Uberpriifungsprozesses, in: Monatsbericht Dezember 2007,
S. 60.

Universitét Siegen
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Saule 2

Grundsatz der doppelten Proportionalitat

B> Zentrales Element der MaRisk ist der Grundsatz der doppelten Proportionalitat:

B> der institutsinterne Prozess zur Sicherstellung der Risikotragfahigkeit (ICAAP) muss ,proportio-
nal, d.h. angemessen zur Grol3e der Institute sowie zu Art, Umfang und Risikogehalt der Ge-
schafte” seint

B> die Intensitat der laufenden Uberwachung der Institute [durch die Aufsicht muss] in einem an-
gemessenen Verhaltnis zur Bedeutung des Instituts flr das Finanzsystem einerseits sowie zu
Art, Umfang und Komplexitat der Geschéfte, der Risikolage und des Risikomanagements des
Instituts andererseits stehen ...“1 (SREP)

B> Der Grundsatz findet seine Umsetzung in den MaRisk in Form einer Vielzahl von Offnungsklau-
seln, die es kleinen Instituten mit geringer Systemrelevanz erlauben, die Anforderungen einfacher
zu erftllen, als grof3en, Instituten mit hoher Systemrelevanz.

B> Zur Abschatzung der erforderlichen ,Beaufsichtigungsintensitat” eines Instituts erstellt die Bundes-
bank jahrlich ein institutsindividuelles Risikoprofil, dessen Ergebnis in einer Risikomatrix zusam-

mengefasst wird:? Qualitat des Instituts
A ,grin® B ,gelb® C ,orange” D ,rot*
Auswirkungen  hoch 0,2% (0,2%) | 0,7% (0,6%) | 0,9% (1,1%) | 0,2% (0,2%)
auf Finanz-  mittel 3,6% (3,5%) | 3,6% (3,2%) | 1,8(1,9%) | 1,0% (0,9%)
stabilitat  piedrig 43,6% (41,8%)|34,1% (35,1%)| 8,47% (9,1%) | 1,8% (2,4%)

1 Deutsche Bundesbank / BaFin (2007): Bankaufsichtliches Risikoprofil, S. 2.
2 Deutsche Bundesbank / BaFin (2007): Bankaufsichtliches Risikoprofil, S. 4; Zahlenangaben aus: BaFin (2012): Jahresbe-
richt 2011, S. 163 (Vorjahreswerte in KIammerBraéJOsri S‘]ﬁglr)e&llg(?lril%ht 2010).
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Saule 2

Okonomische Risikotragfahigkeit

B> Auf der Grundlage des Gesamtrisikoprofils ist sicherzustellen, dass die wesentlichen Risiken des
Instituts durch das Risikodeckungspotenzial, unter Berlcksichtigung von Risikokonzentrationen,
laufend abgedeckt sind und damit die Risikotragfahigkeit gegeben ist.“ AT 4.1 Tz. 1 MaRisk

Die Risikotragfahigkeitsanalyse ist ein wesentlicher Bestandteil der Gesamtbanksteuerung

und des Internal Capital Adequacy Assessment Process (ICAAP) der Commerzbank. Ziel-
/ setzung ist die fortlaufende Sicherstellung einer fiir das Risikoprofil des Commerzbank-

Konzerns ausreichenden Kapitalausstattung. Das Risikotragfihigkeitskonzept folgt dabei

einer stringent dkonomischen Betrachtung der Aktiv- und Passivseite des Konzerns.

wesentliche Quelle: Commerzbank,

Risiken Risiko- Im Rahmen der Risikiotragfihigleitsanalyse wird dem Geschéftsbericht 2010, S. 167.
Risikokapitalbedarf die Risikodackungsmasse gegen-
deCkungS' ithergestelle, um die Skonomische Kapiraladiquanz
potenzial ermitteln. Anhand der Risikodeckungsmasse legt
der Vorstand am Ende des Yorjahres die Verlustober-
grenzen fiir das Geschifrsjahr fest, Dia Risikodeckungs-
masse setzt sich aus dem Eigenkapital und eigenkapi-  Quelle: DZ BANK Gruppe,
talnahen Bestandreilen zusammen. Geschéftsbericht 2010, S. 71.
P> Risikotragfahigkeit am Beispiel der Deutschen Bank:?!
35 n Mis€ 3
Okoramilseher Kapralbedat
30+ Kredlirislin 2.785
Karkirieslko 3.160
2517 Karkirislke aus Handelspostianen £.420
o Karkirislko aus Michihandelspostionen £.740
a 20+ Operaticneles Risko 3.602
. Civarstlkatiensetleite zwischen Kredit-, Karkt- und operationslizm Rislko —3.534
T 154 Zwischarsumme Kradhi-, Marii- und operationels RIslken 26093
= Geschansiska 085
10+ fkonamischer Kapralbedat nsgesamt 2717
5 M Marktpreisrisiko B Geschaftsrisiko
0 #Kreditrisiko operationelles Risiko

~ 1Daten entnommen aus: Deutsche Bank (2011): Jahresbericht 2010, S. 116 f., eigene Berechnungen.
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Saule 2

Okonomisches Kapital

B> Das dkonomische Kapital ist das Ergebnis einer mit internen Verfahren durchgefiihrten Aggre-
gation samtlicher wesentlichen Einzelrisiken zu einem institutsweiten Gesamtrisiko.

B> interne Verfahren:
Hinsichtlich der zur Berechnung des 6konomischen Kapitals eingesetzten Verfahren besteht
Methodenfreiheit. Diese findet allerdings dort ihre Grenze, wo die verwendeten ,Verfahren das
aufsichtlich vorgegebene Ziel ,Sicherstellung der Risikotragfahigkeit nicht hinreichend zu ge-
wahrleisten in der Lage sind.“!

B> wesentliche Einzelrisiken:
Zu den wesentlichen Einzelrisiken zahlen gemal3 AT 2.2, Tz. 1, MaRisk zumindest Adressen-
ausfallrisiken, Marktpreisrisiken, Liquiditatsrisiken und operationelle Risiken.
Da sich Liquiditatsrisiken im Allgemeinen nicht sinnvoll in eine Risikotragfahigkeitsrechnung
einbeziehen lassen, finden sie im 6konomischen Kapital meist keine Bertcksichtigung.
Weitere wesentliche Einzelrisiken kbnnen dartiber hinaus sein: Geschaftsrisiko, Reputations-
risiko,...

B> institutsweit:
Sofern es sich bei einem Institut um ein tbergeordnetes Unternehmen einer Institutsgruppe,
einer Finanzholding-Gruppe oder eines Finanzkonglomerats handelt, ist die Messung des
okonomischen Kapitals auf Gruppenebene durchzufiihren.

1 BaFin (2011): Aufsichtliche Beurteilung bankinterner Risikotragfahigkeitskonzepte, S. 2.
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Berechnung des dkonomischen Kapitals —
schematische Ubersicht

Wesentliche Risiken
Marktpreisrisiko Kreditrisiko operationelles Risiko Weitere Risikoarten

Gewinn Verlust Verlust Verlust Verlust

Aggregation

Gesamtrisikoprofil

Zur Ermittlung des 6konomischen
Kapitals werden bendtigt:

- Konfidenzniveau

- Haltedauer

Die Festlegung dieser Parameter
hangt entscheidend vom gewahlten
Risikotragfahigkeitskonzept ab.

Okonomisches Kapital

Erwarteter Konfidenz- Verlust

o Verlust niveau
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